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SAMANTEKT

Samantekt pessi er Gtbuin i samraemi vid 7. gr. reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB)
nr. 2017/1129 og grein 2i framseldri reglugerd framkveemdastjornar (ESB) nr. 2019/979.

A. Inngangur og varnarorod

Samantektin skal lesin sem inngangur ad Lysingu Olgerdarinnar Egill Skallagrimsson hf.
(,Olgerdin“, ,Utgefandi“ eda ,félagid“) sem samanstendur af samantekt pessari,
Utgefandalysingu og Verdbréfalysingu dagsettum 17. mai 2022. Samantektin er i fjorum
hlutum: a) Inngangur og varnarord, b) lykilupplysingar um Utgefandann, c) lykilupplysingar um
verdbréfin, og d) lykilupplysingar um almennt Utbod og toku til vidskipta & skipulegum markadi.

Fjarfestar skulu taka akvordun um ad fjarfesta i verdbréfum ttgefnum af Olgerdinni & grundvelli
Lysingar i heild sinni. Fjarfestum er bent & ad gera eigin sjalfsteedar kannanir & peim pattum
sem sérstaklega geta att vid fjarfestingu peirra i verdbréfum. Fjarfestar eru minntir & ad peir
verda fyrst og fremst ad treysta eigin démgreind vegna fjarfestingar i verdbréfum Olgerdarinnar
og taka tillit til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar, ytri adsteedna og peirrar ahaettu sem
i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad haegt er ad leita rAdgjafar sérfreedinga, svo sem
hja bonkum, verdbréfafyrirtaekjum og sparisjédum, til adstodar vid mat & verdbréfum atgefanda
sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er bent 4 ad paer geetu tapad allri eda hluta af fjarfestingu
sinni i verdbréfum Utgefanda. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stédu sina og pau
skattalegu ahrif sem fjarfesting i verdbréfum utgefnum af Gtgefanda kunna ad hafa og leita
Oh&drar radgjafar i pvi tilliti.

Ef borin er fram krafa fyrir domstéla sem vardar upplysingar i Lysingunni geeti fjarfestir sem
stefnir purft ad greida kostnad & pydingu & Lysingunni &dur en malarekstur hefst.
Einkaréttarabyrgo fellur adeins & pa adila sem hafa sett fram samantektina, p.m.t. pydingu a
henni, en eingdngu ef samantektin er villandi, éndkveem, eda i 6samraemi vid adra hluta
Lysingarinnar, eda ef hun veitir ekki, pegar han er lesin med 6drum hlutum Lysingarinnar,
lykilupplysingar til ad adstoda fjarfesta vio mat a pvi hvort fjarfesta skuli i hlutabréfum utgefnum
af Olgerainni. Utgefandi lysir pvi yfir ad Lysing st sem samantekt pessi er hluti af var tekin
saman i tengslum vid toku hlutabréfa Olgerdarinnar til vidskipta & skipulegum
verdobréfamarkadi Nasdaq Iceland hf. ekki er veitt leyfi til notkunar Lysingarinnar i neinum
6drum tilgangi.

Logformlegt heiti Olgerdin Egill Skallagrimsson hf.
Vidskiptaheiti Olgersin

Hofudstodvar og heimili Grjothals 7-11, 110 Reykjavik, island
LEI 5493003YDW5CUGC5PS30

ISIN 1IS0000028678

Vefsida https://www.olgerdin.is/

Simanumer +354 412 8000
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Logbeert yfirvald sem stadfesti
lysinguna

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands, kt. 560269-4129,
Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, tdlvupostfang:
lysingar@sedlabanki.is

Lysingin dagsett

17. mai 2022

B. Lykilupplysingar um Utgefandann

a) Hver er Utgefandi verdbréfanna?

Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. er islenskt hlutafélag og starfar i samreemi vid 16g um
hlutafélég nr. 2/1995. Tilgangur félagsins samkveemt 3. gr. i sampykktum pess er sala,
framleidsla og dreifing a 06li, gosdrykkjum og ©6drum drykkjartegundum er leyfdar eru
samkveemt I6gum, innflutningsverslun og umbodssala svo og kaup og sala alls konar verdbréfa
auk pess ad eiga og reka fasteignir og lanastarfsemi. Starfsemi félagsins fellur einnig m.a.
undireftirfarandi 16ggj6f og reglugerdir: 16g nr. 93/1995, um matveeli, 16g nr. 144/2019, um
breytingu & ymsum l6égum um matveeli, 16g nr. 16g nr. 7/1998 um hollustuhaetti og
mengunarvarnir, asamt fleiri ldgum.. Starfsemi samstaedunnar er skipt i prju tekjusvio; Egils —
Oafengir drykkir, Egils — afengir drykkir og Dandl. Helstu dottur- og hlutdeildarfélog

Olgerdarinnar eru eftirfarandi:

Félag Skraningarland Eignarhlutur Starfsemi
28.2.2022
Dandl ehf. island 100% Heildsala
. . < Eignarhald
- 0,
G7-11 fasteignafélag ehf. Island 100% fasteigna
Iceland Spring ehf. island 40% Framleidsla
Endurvinnslan hf. island 20% Endurvinnsla a
umbudum

I hlutaskra Olgerdarinnar voru 27 skradir hluthafar & dagsetningu Lysingar. Pad eru fjorir
hluthafar sem eiga meira en 10% hlutafjar en peir eru Horn 11l slhf., Akur fjarfestingar slhf., OA
eignarhaldsfélag og Sindrandi ehf. Hluthafar félagsins eru eftirfarandi:

Nafn Fjoldi hluta Fjoldi hluta, %
Horn Il slhf, 705.401.933 25,1%
Akur fijarfestingar slhf. 512.249.024 18,2%
OA eignarhaldsfélag hf. 451.947.200 16,1%
Sindrandi ehf. 396.567.134 14,1%
Reir ehf. 161.475.976 5,8%
Sjova-Almennar tryggingar hf. 142.884.506 5,1%
Vatryggingafélag islands hf. 69.916.538 2,5%
Landsbréf - Urvalsbréf 62.284.230 2,2%
ISA ehf. 55.933.230 2%
EGG ehf. 55.933.230 2%
Adrir smeerri hluthafar 192.372.172 6,9%
Samtals 2.806.965.173 100,0%
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Utgefanda er ekki kunnugt um ad hann sé beint eda 6beint i eigu eda undir yfirradum einhvers
adila. Utgefanda er ekki kunnungt um ad annad eignarhald i Olgerdinni annad en ad framan
greinir eda ao félaginu sé stjornad ad 6drum adilum en ad framan greinir. Jafntframt er
Utgefanda ekki kunnugt um ad til stadar séu énnur réttindi en ad framan greinir sem geta leitt
til breytinga a yfirradum i félaginu.

Eftirfarandi einstaklingar skipa framkveemdastjorn félagsins vid atgafu Lysingarinnar:

e Andri b6r Gudmundsson, forstjéri

e Gunnar B. Sigurgeirsson, adstodarforstjori
e Jbn porsteinn Oddleifsson, framkveemdastjori fjarmala og mannaudssvids

e Maria Jona Samuelsdottir, framkveemdastjéri Dandl

e Gudmundur Pétur Olafsson, framkveemdastjori Egils — 6afengir drykkir
e Valur Asberg Valsson, framkveemdastjori Egils — afengt og fyrirtaekjapjonustu

¢ Oli Ranar Jonsson, framkveemdastjori markadssvios

o Margrét Arnardéttir, framkvaemdastjori framleidslu- og teeknisvids
e Gunnlaugur Einar Briem, framkvaemdastjori vérustjornunarsvids

Endurskodandi Utgefanda er PricewaterhouseCoopers ehf., kt. 690681-0139, Skogarhlid 12,
105 Reykjavik (,PWC*). Kristinn Kristinsson, 16ggiltur endurskodandi, annadist endurskodun
reikninga Utgefanda og aritadi hann arsreikninga félagsins fyrir fjarhagsarin 2019, 2020 og
2021. Kristinn er medlimur i félagi 16ggiltra endurskodenda. Engir hlutir i Utgefanda eda
tengdar afleidur eru i eigu PWC eda fulltria peirra sem annast endurskodun Utgefanda.

b) Helstu fjarhagsupplysingar um Utgefanda

Rekstrarreikningur 2021 2020 2020 2019
Fjarhaeoir i pasundum IFRS IFRS L6g um LAg um
kréna arsreikninga arsreikninga
Heildartekjur el 18.688.022 18.688.022 18.510.193
Rekstrarhagnadur

2.458.623 1.525.111 1.518.213 1.326.388
(EBITDA)
Hagnadur eftir skatta 1.703.932 725.752 728.810 577.968
Efnahagsreikningur 2021 2020 2020 2019
Fjarhedir i pusundum IFRS IFRS L6g um L6g um
kréna arsreikninga arsreikninga
Heildareignir L 20.638.187 20.476.496 20.162.376
Eigio fé 7.649.967 5.934.499 6.166.537 5.407.731
Skuldir samtals 15.903.865 14.703.688 14.309.959 14.754.645
Sjoostreymi 2021 2020 2020 2019
Fjarheedir i pusundum IFRS IFRS Log um Log um
kréna arsreikninga arsreikninga
Haeldkun (lzekkun) & -31.778 510.616 510.617 -2.452

handbeeru fé
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Arsreikningur samsteedu Olgerdarinnar samanstendur af arsreikningi Olgerdarinnar Egils
Skallagrimssonar hf. og détturfélaga Olgerdarinnar, Dandl ehf. og G7-11 fasteignafélag ehf.
Fjarhagsarinu 2021 lauk pann 28.2.2022. Engar mikilveegar breytingum hafa ordido &
fjarhagsstodu né fjarhagslegri afkomu samsteedunnar fra lokum fjarhagsérsins. Tekjur
samstaedu Olgerdarinnar a fjarhagsarunum 2019 og 2020 voru nanast paer sému baedi arin.

Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) hefur aukist undanfarin prju ar.

Eignir samstaedu Olgerdarinnar namu rimlega 23 milljoréum krona i lok fjarhagsarsins 2021
og hafa verid a pvi bili sidustu ar. Skuldir samsteedunnar samanstanda af langtima- og
skammtimaskuldum. Heildarskuldir félagsins namu teeplega 16 milljoréum i lok fjarhagsérsins
2021. Vioskiptaskuldir ndmu teepum 1,5 milljoréum vid lok fjarhagsarsins 2019, 1,8 vid lok
fijarhagsarsins 2020 og 2,3 milljoroum vid lok fjarhagsarsins 2021.

Eigid fé Olgerdarinnar hefur aukist stodugt samhlida heilbrigdum rekstri og var pad um 5,4
milljardar vio lok fjarhagséarsins 2019, um 6,2 milljardar vid lok fjarhagsarsins 2020 og 7,6
milljardar vid lok fjarhagséarsins 2021. Eiginfjarhlutfall félagsins hefur ad sama skapi heekkad
ar 26,8% vio lok fjarhagsarsins 2019, i 30,1% vid lok fjarhagsarsins 2020 og 32,5% vid lok
fijarhagsarsins 2021.

Sjoaosteymi félagsins fjarhagsarin 2019 og 2020 hefur styrkst fra fyrri arum. Vidskiptakrofur
leekkuou a milli fjarhagsaranna 2019 og 2020 & medan vidskiptaskuldir jukust. Fjarfesting i
varanlegum rekstrarfjarmunum er med hefébundnum haetti baedi timabil, 2019 og 2020 og eru
afborganir lana ad sama skapi venjubundnar.

c) Helstu aheettupeettir sem eru sértaekir fyrir Utgefandann
Peir paettir sem eiga sérstaklega vid Utgefanda:
i) Efnahagsleg- og lagaaheetta

o Olgersin er, eins og 6nnur félog, had peirri &hzettu ad stjornvold breyti [IGgum og reglum
med peim heetti ad starfsemi félagsins verdi 6hagkveemari en ella. Akvardanir
stiornvalda, sem geta m.a. radist af préun stjornmalaumhverfisins & islandi eda
einstokum politiskum atburdum, geta haft bein eda Obein ahrif a starfsemi
Olgerdarinnar.

e Flestir samningar Olgerdarinnar um t.d. umbod og sélu, eru byggdir & langtima
vidskiptasambdndum og eru an skriflegra samninga likt og tidkast & peim moérkudum
sem félagio starfar. Samningar og vidskiptasambdnd félagsins vid steerstu birgja og
samstarfs- og soluadila eru mikilveeg fyrir reksturinn.

i) Rekstrarahaetta

e Um 63% tekna samstaedunnar komu til vegna sélu a framleidsluvorum arié 2021, en
eigin framleidsla er samtala eigin vérumerkja og framleidslu med sérleyfum. Unnid er
samkvaemt skilgreindri framleidsludaetlun til ad hamarka afkdst i samraemi vid eftirspurn
og framleidslugetu. Takist félaginu ekki ad framleida samkvaemt asetlun og uppfylla
pannig eftirspurn eftir vérum sinum getur pad valdid tekjutapi og minni ardsemi.

e Rekstur og afkoma Olgerdarinnar er had hraefna- og afurdaverdi, en starfsemi
félagsins er had pvi ad pad geti keypt vorur og hraefni af birgjum sinum & sanngjérnum
kjorum. Félagid notast vid ymis lykilhrdefni sem eru notud i margar vorur. Ef skortur
myndast a frambodi pessara lykilhrdefna og/eda miklar verohaekkanir eiga sér stad
getur pad haft hamlandi ahrif & framleidslu félagsins.

e Framleidsla & vorum undir eigin vorumerkjum félagsins er ardobeerasta framleidsla
Olgerdarinnar og pvi er vérupréun naudsynleg Gt fra ardsemissjonarmidi. Takist
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félaginu ekki ad maeta markmidoum sinum um voéruproéun til lengri tima, getur pad haft
neikveed ahrif & rekstur félagsins auk pess sem pad getur dregid ar virdi vérumerkja

pess.
iii) Fjarhagsleg aheetta

o Lausafjardheetta er heettan a pvi ad félagio geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar
sinar eftir pvi sem peer gjaldfalla. Markmid félagsins er ad styra lausafé pannig ad tryggt
sé ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem paer
gjaldfalla og fordast pannig ad skada ordspor félagins.

e Lanasamningar félagsins og doétturfélaga innihalda skilmala sem Iata ad
lagmarksgreidslupekju og eiginfjar- og skuldsetningarhlutfalli auk pess sem félaginu er
Oheimilt ad gera verulegar breytingar & starfsemi sinni, nema med sampykki
lanveitanda. Brot gegn sérstokum lanaskilmalum kann ad leida til gjaldfellingar.

C. Lykilupplysingar um verdbréfin

Helstu eiginleikar verdbréfanna

Tegund og flokkur verdbréfa, Verdbréfin sem taka skal til vioskipta eru adur utgefnir
audkenni og ISIN namer hlutir i Olgerdinni. Hlutabréfin eru i einum flokki og eru jofn
ad Ollu leyti, skv. sampykktum félagsins. Hlutir i Olgerdinni
eru gefnir ut i samraemi vid 16g nr. 2/1995 um hlutafélog
og eru skrddir rafreent sem nafnbréf hja Nasdaq
verdbréfamidstéo hf., i samreemi vio 16g nr. 7/2020 um
verdbréfamidstodvar, uppfjor og rafraena eignaskraningu
fjarméalagerninga, med audkenni OLGERD og ISIN namer

1IS0000028678.
Gjaldmioill verdbréfanna islenskar kronur
Nafnvirdi hluta Heildarhlutafé Utgefanda er 2.806.965.174 kr. ad

nafnverdi, sem skiptist i jafnmaga hluti, hvert ad nafnverdi
1 kréna eda margfaldi peirrar fjarhaedar, eftir pvi sem hver
einstakur hluthafi & i félaginu & hverjum tima.

Réttindi Engin sérréttindi fylgja hlutum i félaginu. Eitt atkvaedi
fylgir hverri krénu i hlutafé. Réttindi hluthafa eru had
sampykktum félagsins a hverjum tima sem og gildandi

16ggjof.
Rétthaed verdbréfanna i Med tilldgur um slit og skipti a félaginu skal fara sem um
fjarmagnsskipan utgefanda ef ~ breytingar & sampykktum félagsins. Hluthafafundur, sem
til gjaldprotaskipta keemi tekid hefur loglega akvéroun um slit eda skipti félagsins,

skal einnig akveda radstofun eigna og greidslu skulda. Vio
slit eda gjaldprot Utgefanda fa hluthafar greitt i hlutfalli vié
hlutafjareign sina pad sem eftir stendur af eignum
hlutafélags eftir ad allir adrir kréfuhafar hafa fengio gildar
krofur sinar greiddar.

Homlur & medferd hluta Engar homlur eru lagdar & vedsetningu, solu eda
annarskonar framsal hluta i Utgefanda. Um skrasetningu
veda, eigendaskipti og framkveemd peirra fer eftir gildandi
[6gum um rafreena eignaskraningu verdbréfa og reglna
sem settar eru a grundvelli peirra.

Ardgreidslustefna EKKi er til stadar ardgreidslustefna hja Utgefanda.

Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?
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Hlutabréf Olgerdarinnar verda tekin til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland hf. | kjolfarid
mun lysing pessi sem hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands og i kjolfar
almenns Utbods mun stjérn Olgerdarinnar, i umbodi Seljenda, 6ska eftir pvi ad allir Gtgefnir
hlutir verda teknir til vioskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland hf. sem er skipulegur

verdbréfamarkadur.

Eru verdbréfin med 4byrgda?

A ekki vid. Verdbréfin eru ekki med abyrgd.

Helstu dheettupeettir sem eru sérteekir fyrir verobréfin

¢ Naudsynlegt er ad hafa i huga ad fjarfestingar i hlutabréfum fela ad 6llu jo6fnu i sér meiri
aheettu en fijarfestingar i skuldabréfum. Eigendur skuldabréfa eru framar i r66 kréfuhafa
en eigendur hlutabréfa vid slit eda gjaldprot hlutafélaga pratt fyrir ad fjarfesting i
hlutabréfum kunni ad skila godri avoxtun er vert ad taka fram ad su dhaetta er almennt
fyrir hendi ad gengi hlutabréfa geti laekkad a hlutabréfamarkadi sem og i einstokum
félogum. bPa er ekki heldur haegt ad fullyrda um ardgreidslur einstakra félaga til
framtidar.

e Skipan eignarhalds getur verid aheettupattur fyrir fijarfesta. Skortur a leidandi fjarfestum
sem og odreift eignarhald eru hvort tveggja daemi um kringumstaedur sem gaetu haft
neikvaed ahrif a seljanleika, veromyndun og ahrif hluthafa. Athygli fjarfesta er einnig
vakin & pvi ad heimild er til stadar i sampykktum Olgerdarinnar til pess ad auka hlutafé
félagsins um 280 m.kr. ad nafnverdi &n pess ad hluthafar félagsins hafi forgangsrétt til
kaupa a hlutafénu, sem getur valdid hlutafjarpynningu hluthafa.

D. Lykilupplysingar um almennt Utbod og tdku til vidskipta a skipulegum
markadi

Samkveemt hvada skilyrdum og timaaaetlun get ég fjarfest i pessu verdbréfi?

I Utbodinu verda bodnir til kaups 827.299.496 hluti af adur Gtgefnu hlutafé i Olgerdinni, sem
samsvarar 29,5% af hlutafé félagsins. Hiutirnir verda seldir i almennu Utbodi sem er aaetlad
ad hefjist pann 23. mai og ljuki pann 27. mai 2022. Ef umframeftirspurn verdur i Utbodinu getur
stjorn félagsins, i umbodi Seljenda, purfti ad skerda askriftir i Utbodinu. Askriftartimabilié
verdur ekki stytt. Stjorn félagsins, i umbodi Seljenda, askilur sér einlidarétt til ad falla fra
Utbodinu ef ekki feest askrift i Utbodinu fyrir 6llum bodnum hlutum og verdur pad pa tilkynnt
med nidurstodum Utbods. Jafnframt pvi askilur stjorn félagsins, i umbodi Seljenda, sér rétt til
ad fresta Utbodinu, framlengja pad eda falla fra pvi hvenaer sem er fram ad tilkynningu Nasdagq
Iceland um ad hlutabréf i Utgefanda verdi tekin til vidskipta, ef einhverjir atburdir eiga sér stad
sem stjorn félagsins telur gefa tilefni til pess ad setla ad markmid Seljenda med Utbodinu naist
ekki. Stjorn félagsins, i umbodi Seljenda, askilur sér rétt til ad falla fra Utbodinu ef Nasdagq
Iceland hafnar umsékn Utgefanda um ad taka hluti i Olgerdinni til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaqg Iceland eda sampykkir hana ekki i sidasta lagi pann 30. mai 2022.

Nidurstada Utbods mun birtast i seinasta lagi i lok dags 30. mai 2022. Upplysingar um
greidslufyrirmeeli verda i formi rafreenna innheimtukrafna sem verda adgengilegar i
netbénkum. Gjalddagi og eindagi innheimtukrafna vegna Utbodsins er fyrirhugadur pann 3.
juni 2022. Aeetladur fyrsti vidskiptadagur i kauphéll er 9. juni 2022. batttaka i Utbodinu af halfu
fiarfesta er had skilyrdum sem m.a. varda markadssetningu Utbodsins og fjarraedi. Utbodid fer
fram & Islandi og er markadssett & islandi. batttaka i Utbodinu er heimil 6llum peim
einstaklingum og l6gadilum sem hafa baedi islenska kennitdlu og eru fjarrdda i skilningi
l6greedislaga nr. 71/1997 med peim takmdrkunum sem kunna ad leida af logum.
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Fjarfestum bjodast tveir askriftarmoéguleikar, tilbodsbok A og tilbodsbok B. Helstu skilmala um
tilbodsbaekurnar ma sja hér ad nedan.

Tilbodsbok A: | tilbodsbok A bjodast 330.919.798 hlutir, eda um 40% af seldum hlutum i
Utbodinu. Hamarksaskrift i tilbodsbok A er takmorkud vid kaupvirdi 20.000.000 kr. en
lagmarksaskrift er ad kaupvirdi 100.000 kr. | tilbodsbok A verdur tekid vid askriftum & fostu
gengi 8,9 kréonur & hlut. Ekki verdur tekid vid tilbodum sem eru laegri en framangreint gengi.

Tilbodsbdk B: | tilbodsbok B bjodast 496.379.698 hlutir, eda um 60% af seldum hlutum i
Utbodinu. Lagmarksaskrift i tilbodsbok B er takmorkud vid kaupvirdi 20.000.001 krona en
hamarksaskrift takmarkast adeins af frambodi hlutabréfa i tilbodsbok B. | tilbodsbok B verdur
tekid vio askriftum a eda yfir lagmarksgenginu 8,9 krénur & hlut, en ekkert hamarksgengi er p6
skilgreint. Ollum hlutum sem seldir verda i tilbodsbok B verdur Gthlutad a fostu gengi, sem
akvardast jafnt og pad leegsta af sampykktum tilbodum. Askriftum undir dkvardada genginu
verdur hafnad.

I tilbodsbok A verda askriftir skertar hlutfallslega, p6 pannig ad leitast verdur vid ad skerda ekki
askriftir undir 1.000.000 kr. og hlutfallslegum nidurskurdi beitt ef pad dugar ekki til.

i tilbodsbok B verdur meginreglan vid Gthlutun st ad askriftir verda metnar a grundvelli verds.
Ekkert hamarksverd askrifta er tilgreint af halfu Seljenda en tekid verdur vid askriftum a eda
yfir lagmarksgenginu 8,9 kronur & hlut. Ollum hlutum sem seldir verda i tilbodsbok B verdur
athlutad & fostu gengi, sem akvardast jafnt og pad leegsta af sampykktum tilbodum. Askriftum
undir Utbodsgenginu verdur hafnad. Vid akvordun verds verdur horft til markmida Utbodsins,
p.e. ad auka fjdlbreytni i hluthafah6p, aukins seljanleika hlutabréfanna, virkrar veromyndunar,
heilbrigd vidskipti & eftirmarkadi og annarra langtimasjénarmida félagsins. Ef skerding Gt fra
verdi neegir ekki til pess ad jafngilda fjdlda bodinna hlutabréfa i tilbodsbok B mun hlutfallslegri
skerdingu vera beitt. b6 verdur sérstaklega horft til timanlegra skila a tilbodum en askriftir sem
berast & fyrstu tveimur ddgum Utbodsins munu vera skornar nidur um prja fjordu (75%) & vid
askriftir sem koma inn sidar. Askriftir skal skra rafraent i gegnum sérstakan askriftarvef sem
verdur adgengilegur fiarfestum a vef Kviku, & vefslédinni www.kvika.is/olgerdin. Ekki verdur
tekid vio askriftum & 6dru formi og ekki er tekid vid askriftum sem innihalda fyrirvara.

Hvers vegna er pessi lysing gerd?

Lysing pessi er gerd i tengslum vid almennt Utbod & 827.299.496 hlutum i Olgerdinni Egill
Skallagrimsson hf. og toku allra hluta i Utgefanda til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi
hja Nasdaq Iceland hf. Azetladur heildarkostnadur i tengslum vid Gtgafu hlutanna og toku peirra
vidskipta er ad lagmarki 50 m.kr. Hvorki umsjonar- og soluadili, Seliendur né Utgefandi munu
leggja kostnad a fjarfesta vegna vidskiptanna. Fjarfestum er rédlagt ad kynna sér hvort
kostnadur muni falla & pa fra 6drum adilum vegna Utbodsins.

Fyrirtaekjaradgjof Kviku banka hf. hefur umsjon med sélu hlutabréfanna i almenna Utbodinu
0og med toku peirra til vidskipta a Adalmarkad Nasdaq Iceland og feer greidda péknun fyrir sina
vinnu. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér hugsanlega hagsmunaéarekstra umsjénaradila vid
Olgerdina.


http://www.kvika.is/
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1. Ahaettupeettir

Hér er fjallad um pa aheettupeetti sem Olgerdin Egill Skallagrimsson hf., kt. 420369-7789,
Grjothalsi 7-11, 110 Reykjavik (,Olgerdin“, ,Utgefandi“ eda ,félagid“) er kunnugt um og sem ad
mati félagsins eiga sérstaklega vido um pad og pa atvinnugrein sem pad starfar innan.

Adur en fjarfestar taka akvordun um patttdku i almennu Gtbodi & hlutum i Olgerdinni, sem
fyrirhugad er dagana 23.-27. mai 2022, eru peir hvattir til ad kynna sér vel allar upplysingar sem
koma fram i Lysingu félagsins dagsettri 17. mai 2022, sem samanstendur af samantekt,
Verdbréfalysingu og Utgefandalysingu pessari. Fjarfestar eru sérstaklega hvattir til ad kynna sér
vel allar upplysingar um pa aheettu- og évissupeetti sem lyst er i kéflunum um &haettupeetti sem
finna ma i Lysingu félagsins og gaetu haft veruleg ahrif & rekstur Olgerdarinnar og fjarfestingar i
hlutabréfum félagsins.

Ekki er heegt ad setja fram med neinni vissu likur a pvi hvort einstakur ahaettupattur geti haft
kedjuverkandi ahrif og hrindi af stad fleiri &haettupattum. Ekki er mégulegt ad meta toluleg ahrif
einstakra ahaettupatta a afkomu, efnahag og virdi hlutabréfa i Olgerdinni og slikt mat veeri pa had
pvi ad adrir aheettupeettir veeru O6breyttir i einhvern tima, sem sjaldnast er raunin. Hver
aheettupattur getur haft margpaett og itrekud ahrif a rekstur og efnahag félagsins og par med a
verdmeeti hluta i Olgerdinni, i meira eda minna meaeli, baedi til skemmri og lengri tima. Ekki er haegt
ad segja til um umfang eda timamdrk slikra ahrifa. Vid framsetningu og upprédun eftirfarandi
aheettupatta hefur Utgefandi leitast vid ad telja fyrst upp pa ahsettupaetti sem metnir eru
alvarlegastir, ad teknu tilliti til neikveedra ahrifa a4 Utgefandann og likunum & ad peir raungerist.
Umfjollun um pa ahaettupeetti sem félaginu er kunnugt um og telur skipta mali vardandi mat a
hlutabréfum i félaginu er ad finna i kafla 1. Ahzettupeettir i fyrrgreindri Verdbréfalysingu
Olgerdarinnar. Sa kafli i Verdbréfalysingunni, inniheldur upplysingar um aheettupzetti sem
Utgefandi telur skv. bestu vitund eiga sérstaklega vid um verdbréfin svo meta megi
markadséhaettuna sem tengist peim.

Ahaettupeettir pessir eru hadir 6vissu og pvi er Utgefanda ekki moégulegt ad segja til um likur & pvi
ad peir geti att sér stad. Moguleiki er & pvi ad Utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar
vegna annarra patta sem ekki eru taldir &heettupeettir & grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja
fyrir og Utgefanda er kunnugt um. Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla pa ahaettupaetti sem geetu
haft &hrif & atkomu og efnahag félagsins i framtidinni, pvi dhaettupeettir sem eru alitnir Gverulegir
i dag geetu préast & pann veg ad peir hefdu veruleg ahrif sidar. Einnig geetu komid fram nyir
aheettupeettir i framtidinni sem ekki eru pekktir i dag.
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1.1 Efnahags- og lagadhaetta

1.1.1 Stjérnmalaumhverfi, 16g og reglur

Olgerdin er, eins og onnur félog, had peirri ahaettu ad stjornvéld breyti lbgum og reglum med peim
heetti ad starfsemi félagsins verdi 6hagkveemari en ella. Nanari umfjollun um gildandi lagaumhverfi
félagsins er ad finna i kafla 5.1 Lagaumhverfi. Akvardanir stjornvalda, sem geta m.a. radist af
préun stjornmalaumhverfisins & islandi eda einstokum pdlitiskum atburdum, geta haft bein eda
6bein ahrif & starfsemi Olgerdarinnar. Breytingar & Iogum, reglum, og stjérnsysluframkveemd sem
gilda um félagid, eda ny 16g eda reglur sem settar eru um starfsemi pess, geetu haft jakveed eda
neikveaed ahrif & félagio og ahrif & pad hvernig félagid hagar starfsemi sinni. Ekki er haegt ad Gtiloka
ad gerdar verdi lagabreytingar eda sett verdi ny 16g sem geetu haft neikvaed ahrif & rekstur
félagins.

Sem deemi var sykurskattur lagdur & matveeli & islandi ari® 2013 i formi neysluskatts.
Sykurskatturinn var afnuminn i lok ars 2014 en aheetta er félgin i pvi ad hann verdi tekinn upp ad
nyju i einhverju formi. Fra pvi ad sykurskattur var lagéur & arid 2013 hefur p6 margt breyst i
voruframbodi Olgerdarinnar og hefur félagid dregid verulega Gr magni sykurs i vorum sinum auk
bess ad bjoda upp & sykurskerta kosti i fidlda voruflokka. Ovist er p6 hvernig sykurskattur yrdi
atfeerdur ef hann yrdi tekinn upp & ny. Alagning sykurskatta eda annara neysluskatta getur leitt til
bess ad eftirspurn eftir vorum Olgerdarinnar dregst saman auk pess sem skattbyrdi félagsins
eykst.

Medal peirra laga sem snerta starfsemi Olgerdarinnar eru 16g nr. 75/1998 um afengislog
(,Afengisldg®) og 16g nr.86/1995 um gjald af afengi og tébaki. Afengisgjold & islandi eru ha,
samanborid vid énnur Evropuriki, sem hefur oneitanlega ahrif & starfsemi Utgefanda, par sem
stor hluti tekna félagsins kemur af sélu afengra drykkja. Heekkun afengisgjalda geeti leitt til pess
ad eftirspurn eftir vorum Olgerdarinnar draegist saman.

P& er samkveemt 16gum 86/2011 um verslun med afengi og tébak ekki leyfilegt ad selja afengi i
odrum verslunum & Islandi en Afengis- og tébaksverslun rikisins (,ATVR*) og er almenn sala i
verslunum og stérmdrkudum pvi ekki heimil eins og tidkast vida. Nylega hefur borid & pvi ad
einkaadilar reyni a tulkun laganna med soélu afengis i vefverslunum sem pjonusta islenska
neytendur, jafnvel med lagerhaldi & islandi til pess ad stydja skjotan afhendingartima. Taki
fyrrnefnd 16g breytingum eda praoist tulkun dkveeda peirra, t.d. i kjolfar ddmsmala, geeti pad gefid
ymsum adilum kost & pvi ad byrja ad selja &fengi, hvort sem er i budum eda vefverslunum. Slikt
geeti gjorbreytt samkeppnisumhverfi a &fengismarkadi og skapad hvata fyrir nyja adila til
innflutnings og s6lu & &fengum drykkjum. P4 rikir einnig, samkveemt somu I6gum, bann vidé ad
auglysa afengi & islandi. Ljost er ad breytingar & Afengislégum og/eda afleiddum reglugerdum
geetu haft neikvaed ahrif & rekstur Utgefanda, en ekki er heegt ad meta hvert umfang peirra gaeti
orodio.

Starfsemi Olgerdarinnar lytur jafnframt ymsum opinberum reglum og eru helstu starfsstodvar og
rekstur framleidslustodva félagsins had leyfisveitingu opinberra adila. Starfsemi félagsins er pess
edlis ad naudsynlegt er ad afla ymissa leyfa og heimilda fra par til baerum yfirvéldum, t.d. i
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tengslum vid framleidslu, innflutning, geymslu, dreifingu, medhondlun og sélu matvara. Ef tilskilin
leyfi eru ekki veitt, ekki endurnyjud mead tilskildum haetti, eru afturkéllud eda peim breytt a einhvern

hétt, kann pad ad hafa fjarhagslegar afleidingar fyrir félagio.

Ef i lj6s kemur ad starfsemi félagsins uppfyllir ekki paer kréfur sem gerdar eru i I6gum og reglum
kann pad ad hafa neikvaed ahrif & rekstur félagsins, til ad mynda par sem ordspor félagsins bidur
hnekki, félagid feer a sig sektir eda 6nnur vidurlog, eftirlitsadilar gripa til annarra ipyngjandi Grreeda
gagnvart félaginu eda vidskiptavinir eda adrir hagadilar héféda démsmal & hendur félaginu.
Urskurdir démstola, laga- og reglugerdarbreytingar asamt breytingum & stjérnsysluframkvaemd
geta haft neikveed ahrif & afkomu félagsins, m.a. vegna framleidslutafa og/eda stéovun med
tilheyrandi voruskorti og tekjutapi.

Samkeppnislég og reglur

Starfsemi Olgerdarinnar heyrir undir samkeppnisldg nr. 44/2005 ("Samkeppnislog") og eftirlit
Samkeppniseftirlitsins sem framfylgir peim 16gum og getur ihlutun pess haft fjarhagsleg ahrif 4
Utgefanda. Ef félagid skyldi brj6ta gegn Samkeppnislégum getur pad hamlad starfsemi félagsins
og haft ahrif & ordspor pess og afkomu. Ef fyrrnefnd |16g myndu taka breytingum gaeti pad einnig
haft neikvaed ahrif & félagid. Jafnframt er s moguleiki fyrir hendi ad sett verdi ny 16g sem Olgersin
verdur ad luta sem geta haft neikvaed ahrif & rekstur, ardsemi og fjarhagsstodu.

Olgerdin hefur ekki verid skilgreind i markadsradandi stédu & akvednum morkudum af
samkeppnisyfirvdldum en pad Utilokar p6 ekki ad félagio teljist vera i slikri stédu a einhverjum
morkudum. Ef félag er i markadsradandi stddu og misnotar pa stédu getur pad leitt til harrar sektar
fyrir viokomandi félag.

A arinu 2020 gerai Olgerdin satt vid Samkeppniseftirlitid vegna mals fra 2011 og félist & ad greida
20 milljénir kréna i sekt vegna brota & 10. gr. Samkeppnislaga um bann vid 6l6gmeetu samradi
vegna hilluupprédunar drykkjarvara. Jafnframt féllst félagid & ad undirgangast tiltekin skilyrdi, s.s.
takmorkun & samskiptum vid keppinauta og upplysingaskipti i samskiptum vid smasdluadila, auk
freedslu til starfsmanna og stjérnenda um samkeppnisreglur.

1.1.2 Efnahagsadstaedur og préun

Nain tengsl eru & milli préunar & mat- og drykkjarvérumarkadi og almennrar efnahagspréunar.
Nidursveifla i efnahagslifinu geeti haft neikvaed ahrif & veltu og hagnad félagsins. Auk pess geta
sveiflur i efnahagslifinu breytt hegdun neytenda og pannig haft ahrif a veltu og hagnad félagsins,
sérstaklega i 6drum geirum en smasoélu, svo sem med feekkun ferdamanna. Neikvaed préun
efnahagslegra patta likt og proun kaupméttar, hagvaxtar, atvinnuleysis og radstéfunartekna
heimila, getur verid ahyggjuefni fyrir Olgerdina og onnur islensk fyrirtaeki. Megnid af tekjum
félagsins koma til af innlendri starfsemi og pvi er félagid afar h4d adstaeedum og préun i islensku
efnahagsumhverfi.

Mikil verdbolga getur haft neikvaed ahrif & rekstur Olgerdarinnar. Vid slikar adstaedur haekka
atgjold og engin trygging er fyrir pvi ad haegt verdi ad maeta haekkun kostnadarverds seldra vara
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og annarra utgjalda med verdhsekkunum & peim morkudum sem félagid starfar a. Meirihluti
voruframbods Olgerdarinnar samanstendur hins vegar af mat- og drykkjarvoru, sem er
naudsynjavara fyrir heimili og fyrirtaeki. Tilt6lulega stédug eftirspurn & matvéru getur ad einhverju

marki dregid Ur peirri verdbdlguahaettu sem folgin er i starfsemi félagsins.

P4 er félagid einnig had efnahagsadsteedum og verdlagi i peim léondum sem samsteeda
Olgerdarinnar kaupir adfong til innflutnings. Verdhaekkun & adféngum sem flutt eru inn til
framleidslu og/eda dreifingar hefur bein ahrif & afkomu félagsins ad pvi marki sem ekki er haegt
aod velta afram i verdlag.

Heimsfaraldur

Covid-19 faraldurinn hefur haft vidteek ahrif & efnahagslif og préun a islandi sem og erlendis.
Heildarumfang &hrifanna eru enn 0ljés og er ekki vist hvenger pau fjara at. Félagio fylgdi 6llum
tilmeelum og soéttvarnarreglum sem i gildi voru hverju sinni og hefur purft ad gripa til fijdlda
rddstafana til ad geeta oryggi starfsfélks og halda starfsemi afram & sem edlilegastan mata. Ef
félagio pyrfti ad gripa aftur til slikra radstafana geeti pad skadad rekstur félagsins, t.d. med
framleidslutéfum og/eda voruskorti.

Olgerdin fann fyrir ahrifum vegna Covid-19 i breyttum neysluvenjum i kjolfar breyttra ferdavenja,
ferdahamla, samkomutakmarkana o.s.frv. | toflunni. hér ad nedan ma sja proun tekna eftir
tekjuflokkum sidustu prja fijarhagsar og peer breytingar sem attu sér stad sem margar ma rekja til
heimsfaraldursins. bar ber helst ad nefna aukid vaegi soélu til stérmarkada, sem jokst Ur 33%
fijarhagsario 2019-20 (,fjarhagséarid 2019%) i 41% arid eftir. betta hlutfall hefur pé laekkad aftur
fyrstu tvo manudina fjarhagsario 2022 er pad ordid 37%. Sala til veitingastada, hotela, bara og
kaffihusa (,HORECA®) for ar 18% fjarhagsérid 2019 i 9% fjarhagsario 2020pbetta hlutfall hefur rétt
ar sér og var hlutfallid ordid 15% fjarhagsarid 2021-22 (,fjarhagséarid 2021) og fyrstu tvo manudi
fijarhagsarsins 2022 var petta hlutfall ordido 19%. Sala a afengi fluttist frA HORECA og Frihafnar til
ATVR og jokst hlutfallid ar 26% fjarhagsarid 2019 i 35% fjarhagsarid 2020. Heildarneysla & afengi
breyttist litid préatt fyrir storaukna solu i ATVR. Ahrif faraldursins & rekstur Utgefanda voru pvi
fremur i formi breyttra neysluvenja heldur en minni sélu, en tekjur félagsins hafa vaxid a timabilinu.
Erfitt er ad aeetla ad hversu miklu leyti neysluvenjur muni hverfa aftur i fyrra horf en ljést er ad
hluti mun ganga til baka likt og sést & préun milli fjarhagsaranna 2020-21 (,fjarhagsarid 2020%) og
2021. Einnig gefa fyrstu tveir manudir fjarhagsarsins 2022 géda visbendingu um ad hlutféllin séu
farin ad rétta sig af.

Tilvik par sem vidsnaningur yréi i proun i einum tekjuflokki en ekki 6drum, t.d. i pvi tilviki ad
vidskiptavinir minnkudu kaup i ATVR en ferdamennska og HORECA naedi sér ekki jafn fljott &
strik, geetu haft neikvaed ahrif a tekjur og afkomu félagsins.
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Tafla 1-0-1: bPréun tekna eftir tekjuflokkum?

Tekjuflokkar 2019 2020 2021 20222
Stérmarkadir 33% 41% 39% 37%

Frihéfn og ATVR 26% 35% 29% 24%
HORECA 18% 9% 15% 19%
Bensinstodvar og 8% 6% 6% 7%

skyndibiti

Fyrirteeki 4% 3% 4% 5%

Annad 10% 6% 7% 8%

1.1.3 Kjarasamningar

i april ari® 2019 undirritudu Samtok atvinnulifsins og adildarfélég kjarasamning, oft kalladur
lifskjarasamningurinn, sem gildir til 1. névember 2022 og kvedur & um launahaekkanir sem eru ad
hluta til tengdar hagvexti. Samningurinn hefur falid i sér talsverdar kronutdluhsekkanir fyrir
starfsfolk Olgerdarinnar sem hefur haft ahrif & launakostnad félagsins. Stutt er eftir af gildandi
kjarasamningi og er ljost ad nokkur évissa rikir um launapréun komandi ara. Nai adilar ekki saman
ad gildistima loknum skapast auk pess heetta a verkfallsadgeroum sem geta hamlad starfsemi
félagsins og jafnvel stbdvad hana ad hluta eda 6llu leyti til lengri eda skemmri tima. Erfitt getur
verio ad velta auknum launakostnadi Gt i verdlag. Af pvi leidir geta kjarasamningar haft ahrif a
hagnad og sjédstreymi félagsins.

1.1.4 Samningsahaetta og mikilvaegir samningar

Flestir samningar Olgerdarinnar um t.d. umbod og so6lu, hvort sem reedir innkaup heildséluvara
eda aframsolu peirra og/eda eigin framleidslu til endursdluadila, eru byggdir a langtima
vidskiptasambdndum og eru an skriflegra samninga likt og tidkast a peim mérkudum sem félagid
starfar. Samningar og vidskiptasambénd félagsins vid steerstu birgja og samstarfs- og séluadila
eru mikilvaeg fyrir reksturinn.

P& hefur félagio einnig framleidsluumbod fra PepsiCo Inc., og tiltekin détturféldg pess (,PepsiCo®)
sem tryggir Olgerdinni einkarétt & framleidslu gosdrykkja fyrirtaekisins m.a. Pepsi, Pepsi Max og
7UP. Sambeerilegt samkomulag vid Carlsberg breweries AS (,Carlsberg“) tryggir Olgerdinni
einkarétt 4 framleidslu & Carlsberg og Tuborg bjor. Missi félagid umbodin eda verdi verulegar
breytingar & skilmalum peirra getur pad haft neikveed ahrif a afkomu félagsins, geti félagid ekki
framleitt og selt vinsaelar vorur.

I naverandi samningi Olgerdarinnar vid PepsiCo er er kvedid & um ad Olgerdin skuli &
hluthafafundi innleida i sampykktir 4kveedi sem kvedur & um ad fulltrGar samkeppnisadila i
drykkjarframleidslu, eda adilar peim tengdir, skulu ekki gjaldgengir til ad taka seeti i stjorn
Olgerdarinnar eda gegna stjornunarstodu innan félagsins. Markmidi® med pessu

samningsakvaedi er ad koma i veg fyrir ad fulltrii samkeppnisadila Olgerdarinnar geti tekid saeti i

! Byggir & 6endurskodudum télum ur fijarhagshokhaldi
2 T6lur fra mars og april 2022
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stjorn félagsins eda gegnt stjornunarstédu. Samkeppnisadili er skilgreindur hver sa adili sem er
eigandi alpjodlegra vorumerkja drykkja, eda s& adili sem hefur 6dlast réttindi fra eiganda
alpjodlega vidurkenndra voérumerkja drykkja til ad framleidslu peirra eda dreifingu. [ 16. gr. i
sampykktum félagsins er ad finna dkvaedi sem fjallar efnislega um ofangreinda skuldbindingu
Olgerdarinnar gagnvart PepsiCo. m.t.t. pessa er riftunarakvaedi i samningnum sem virkjast getur
vid annad tveggja tilvika:

i) Ef adili, sjalfur eda med peim sem hann telst i samstarfi med, eignast beint eda 6beint
30% eda steerri hlut Gtgefins hlutafjar i Olgerdinni; eda
i) Ef fulltrdi samkeppnisadila i drykkjarframleidslu sest i stjorn félagsins eda verdur einn

lykilstjornenda Olgerdarinnar.

Nidurbrot & framlegd Olgerdarinnar eftir innflutningi, framleidslu med leyfum og framleidslu eigin
vorumerkja ma sja hér ad nedan:

2015 2021

37%

42%

41%
’ 46%

I Framieidsla med leyfum Framleidsla eigin vérumerki Innflutningur

Ljost er ad rekstur Olgerdarinnar er pvi ad einhverju leyti hadur fyrrnefndum framleidsluumbods
samningum sem og samkomulagi um innflutning, pratt fyrir sterkt frambod eigin vérumerkja sem
aukist hefur sidastlidin &r. Tapi félagio mikilveegum vérumerkjum Ur vérudrvali sinu geeti pad haft
pau ahrif ad tekjur og markadshlutdeild minnki, sérstaklega i tilfelli verdmaetra vorumerkja likt og
peirra sem framleidd eru i umbodi PepsiCo.

A félaginu hvilir einnig samningsbundin skylda til ad uppfylla ymis &kvaedi leigu- og
ffarmdgnunarsamninga. Ef félagio yroi 6faert um ad standa vid skuldbindingar sinar, eda heetti af
einhverjum asteedum ad gera pad, eettu leigusalar og lanveitendur rétt &4 ad rifta umraeeddum
samningum, sem geeti haft neikveedar fjarhagslegar afleidingar i for med sér fyrir félagiod, t.d.
gjaldfellingu lana eda leiguskuldbindinga. LAnasamningar félagsins innihalda skilmala sem luta
ao fjarhagsstddu, sjédsstreymi og fjarfestingum félagsins auk pess sem félaginu er 6heimilt ad
gera verulegar breytingar & starfsemi sinni. Brot gegn sérstokum lanaskilmalum kann ad leida til
gjaldfellingar. Steersti lanardrottinn félagsins er islandsbanki.
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1.1.5 Verdbreéfaloggjof

Utgefandi mun Oska eftir pvi ad verdbréf félagsins verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi
Kauphallar islands hf. (,Nasdaq Iceland®), kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, og
mun pvi purfa ad fylgja peim légum, reglum og reglugerdum sem gilda um utgefendur
fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta & skipuldgoum verdbréfamarkadi, eins og pau
eru & hverjum tima, m.a. légum nr. 20/2021, um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og
floggunarskyldu, [6gum nr. 60/2021, um adgerdir gegn markadssvikum, reglugerd nr. 630/2005,
um innherjaupplysingar og markadssvik, légum nr. 108/2007, um yfirtbkur, og reglugerdum
settum & grundvelli laganna, reglum Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt. 560269-4129,
Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik (,Fjarmalaeftirlitid*) nr. 320/2022 um adgerdir gegn
markadssvikum og nr. 1470/2021 um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa, og reglum Nasdaq
Iceland fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga.

Ef félagid skyldi brj6ta framangreind 16g eda reglur geeti pad haft neikveedar fjarhagslegar
afleidingar i for med sér fyrir félagid. Brot geetu leitt til pess ad eftirlitsadilar veittu félaginu
aminningu og beittu pad jafnvel fjarsektum.

1.1.6 Malaferli og &greiningsmal

Vegna steerdar og umfangs rekstrar Olgerdarinnar kann félagid & hverjum tima ad vera adili ad
einhvers konar &greiningsmalum sem upp koma af halfu félagsins eda & hendur félaginu.
Agreiningsmal geta verid af ymsum toga og geta til deemis snert vidskiptavini félagsins, birgja,
starfsfolk, opinberar stofnanir og fleiri sem eru i samskiptum vid félagid a hverjum tima.

Félagio hefur ekki verio adili ad stjornsyslu-, ddms- eda gerdarddbmsmalum sl. 12 manudi sem
hafa haft veruleg ahrif & fjarhagsstodu eda ardsemi pess, ad undantalinni umfjollun pessa kafla
1.1.6. Malaferli og agreiningsmal, en undanfarin ar hafa ymsir Urskurdir og démar verid kveonir
upp er varda Olgerdina, eins og edlilegt er hja storu félagi. Ma par sem deemi nefna séatt sem gerd
var vid Samkeppniseftirlitio arid 2020 sem markadi endalok rannséknar Samkeppnisetftirlitsins a
hilluupprédun drykkjarvara i verslunum & arunum 2009-2011, en sétt var gerd um ad Olgerdin
hefdi brotid gegn 10. gr. Samkeppnislaga um bann vid 6l6gmeetu samradi og greiddi félagid 20
milljon kréna sekt sem gjaldfeerd var a fjarhagséarinu 2020.

pPann 14. mars 2022 barst Dandl ehf. bréf fra Skattinum, Skatturinn, kt. 540269-6029, Laugavegi
166, 105 Reykjavik, (,Skatturinn®), um fyrirhugada endurakvordun tollgaeslu skattsins. Fyrirhugud
endurdkvoroun er vegna innflutnings véru a arunum 2019 og 2020. Vid innflutning vorunnar &
sinum tima var tollafgreidsla byggd & flokkun i tollskrdrnimer 2106.9068 en sé lidur ber heitid
y2Jurtaostur® en undir lidunum 2106 eru ymis matveeli og fjallar 21. kafli tollskrar um ymsa
matveelaframleidslu. Tollyfirvold telja pa tollflokkun ranga og endurskodunardeild Skattsins metur
viokomandi voéru i tollskrarnimer 0406.2000 sem er skilgreint sem ostaduft®. Fjarheed
enduralagningar er asetlud 151 m.kr. ad vidbaettu 50% alagi og drattarvoxtum. | arsreikningi 2021
eru aeetladir drattarvextir gjaldfeerdir medal fjarmagnsgjalda en fyrirhugud enduralagning med
alagi vegna aranna 2019 og 2020, samtals 227 m.kr. er feerd til leekkunar & eigin fé Dandl ehf.

3 https://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/landbunadarraduneyti/nr/3119
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P& syknadi Haestiréttur islenska rikid i nvember 2021 af kréfum innflutningsfyrirtaekisins Asbjorns
Olafssonar ehf. (,Asbjérn Olafsson*) um ad islenska rikid endurgreiddi fyrirteekinu Gtbodsgjold
vegna innflutnings & landbunadarvérum. Landsréttur hafdi adur deemt gjaldtdkuna 6légmeeta en
rikid var syknad i héradsdomi. pratt fyrir ad vera ekki beinn malsadili ad domsmalinu hafdi
nidurstada Haestaréttar 25 milljon kréna neikveed ahrif & rekstur Olgerdarinnar & fjarhagsarinu
2021.

A fjarhagsarinu 2021 var einnig greitt upp ad fullu lan sem étti uppruna sinn i svokélludum éfugum
samruna Olgerdarinnar og Dandl ehf. (,Dandl“) arid 2007, en i lok ars 2013 urskurdadi
Rikisskattstjori ad fijarmagnskostnadur Olgerdarinnar sem til var kominn vegna samruna
Limonadis ehf., Daniels Olafssonar ehf. og Olgerdarinnar og haféi verid talinn til fradrattar
skattstofni fra 2008 teldist ekki fradrattarbeer kostnadur og endurdkvardadi tekjuskattstofn
Olgerdarinnar.

1.1.7 Skattaleg aheetta

Olgerdin er islenskt hlutafélag og ber sem slikt 6takmarkada skattskyldu & islandi. Skattlagning &
tekjur l6gadila fer samkveemt [6gum nr. 90/2003 um tekjuskatt dsamt |[6gum nr. 50/1988 um
virdisaukaskatt. Tekjuskattshlutfall fyrirtaekja er ni 20%, hefur verid stodugt undanfarin ar og hefur
serteekum skattstofnum & fyrirteeki ekki fjélgad.

Breyting a skattheimtu légadila og/eda 6drum opinberum gjéldum svo sem tollum og
vorugjoldum, hvort sem beina eda dbeina skattheimtu sé ad reeda, felur i sér ahaettu i rekstri
félagsins og kann ad leida til pess ad félagid purfi annadhvort ad velta kostnadarauka yfir i
verdlag med tilheyrandi samdreetti i eftirspurn eda auka rekstrarkostnad sinn og par med
afkomu félagsins.

1.2 Rekstraraheetta

Rekstrardheetta er dhaettan a beinu eda Obeinu tapi eda tjoni af voldum starfsfélks, teekni,
ofullnaegjandi eda galladra innri ferla eda ytri atburda.

Olgerdin leitast vid ad styra rekstrardhaettu med hagkveemum heetti til ad fordast fjarnagslegt tap
og til ad vernda ordstir sinn. Til ad draga Ur rekstrardheettu er medal annars komid a videigandi
adskilnadi starfa, eftirliti med vidskiptum og fylgni vid 16g, g6d pjalfun starfsmanna, verkferlar
skipulagdir og skradir og tryggingar keyptar pegar vid 4. Arlega er framkveemt ahaettumat og pad
lagt fyrir stjorn félagsins dsamt Urbotadeetlun.

1.2.1 Aheetta vegna framleidslu

Um 63% af framlegd samsteedunnar kom til vegna soélu & framleidsluvérum fjarhagsario 2021, en
eigin framleidsla er samtala eigin vérumerkja og framleidslu med sérleyfum. Unnid er samkvaemt
skilgreindri framleidsluaaetlun til ad hamarka afkost i samraemi vio eftirspurn og framleidslugetu.
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Takist félaginu ekki ad framleida samkveemt asetlun og uppfylla pannig eftirspurn eftir vorum
sinum getur pad valdid tekjutapi og minni ardsemi.

Mikilveegt er ad 6llum bunadi og framleidsluteekjum sé vel vid haldid og heegt sé ad viohalda
stédugum rekstri, en unnid er & voktum i flestum framleidslusdlum félagsins. i byrjun ars 2022 var
tekinn i gagnid nyr framleidslusalur sem aaetlad er ad auki afkdst félagsins um 45.000 désir a
klukkustund, sem dregur verulega Ur ahaettu félagsins & voruskorti & mikilveegum vorutegundum.
pratt fyrir fyrirbyggjandi viohald og varahlutalagerhald er &vallt heetta a ad bunadur og/eda
framleidsluteeki bili og ekki faist i pau réttir varahlutir. Slikt geeti valdid tofum i framleidslu, roskun
a framleidsludaetlun, voruskorti og par med tekjutapi. Vegna ahrifa Covid-19 og stridsins i Ukrainu
er aukin heetta & skorti & ihlutum og adféngum til vidhalds.

Bilanir og/eda mistok i framleidslu geta einnig haft ahrif & geedi vara. Framleidsluferli eru flokin og
vélbunadur taeknilegur og pvi mikilvaegt ad starfsfolk sé vel pjalfad og hafi géda pekkingu &
framleidsluferlum og vélum félagsins. Auk pess parf starfsfolk ad vera medvitad og metnadarfullt
um vondud vinnubrégd og geedakrofur. P4 er mikilveegt ad framleidsluteeki, allur banadur og
adstada sé rétt prifid og haldid vid, en Olgerdin vinnur eftir ISO vottudu geedakerfi. Hluti af pvi
kerfi er ad tekin eru syni ar hverri framleidslulotu og pau rannstkud til ad tryggja ad gaedi vara sé
i samraemi vid krofur. Félagid lagmarkar pannig likur & ad galladar vérur komist i hendur neytenda
enda er ljost ad ef slikt gerist itrekad mun pad hafa ahrif & eftirspurn eftir vérum félagsins og par
med & tekjur og afkomu Olgerdarinnar.

1.2.2 Aheetta vegna birgja, hraefna- og afurdaverds

Rekstur og afkoma Olgerdarinnar er had hraefna- og afurdaverdi, en starfsemi félagsins er had
pvi ad pad geti keypt vorur og hraefni af birgjum sinum & sanngjérnum kjérum. Voru- og
hraefnaverd getur tekid breytingum, hvort sem pad er til skemmri eda lengri tima. Verd pessara
patta er byggt a markadsverdi og getur tekid érum breytingum sem ekki er haegt ad sja fyrir né
hafa stjorn a. Félagio notast vid ymis lykilhraefni sem eru notud i margar vorur. Ef skortur myndast
a frambodi pessara lykilhraefna og/eda miklar verohaekkanir eiga sér stad getur pad haft hamlandi
ahrif 4 framleidslu félagsins, einkum ef um vidvarandi truflun er ad reeda. Ef félaginu tekst ekki ad
finna videigandi stadgengla eykur pad rekstrarkostnad félagsins.

Missi félagid umbod eda framleidsluleyfi, t.d. ef birgir er keyptur eda sameinast 68rum, vegna
bresta i vidskiptasambandi, eda haekki birgir innkaupsverd pannig ad félagio telji innkaup ekki
lengur hagkveem er haetta & ad félagid verdi fyrir skada til skamms tima & medan stadgonguvara
er fundin. Olgerdin vinnur med sterk vorumerki og getur pad pvi reynst erfitt ad finna stadgengil
fyrir akvednar vorur. Takist pad ekki getur pad haft neikveed ahrif & tekjur, ardsemi og voxt
félagsins.

Nyverid leiddu haekkanir & hraefni og umbudum til pess ad Olgerdin sa sér ekki annad faert en ad
haekka verd innlendra framleidsluvara um 5,9%, sem p6 var minna en raunveruleg haekkunarporf,
en fjoldi adfanga hafa haekkad um tugi présenta sidustu misseri m.a. i kjélfar Covid-19. Daemi
um adféng sem heekkad hafa i verdi & heimsvisu undanfarid eru korn, kolsyra, dosir, lok,
bragdefni, plast, sykur, appelsinusafi og fleira. Pa hefur flutningskostnadur aukist toluvert.
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Olgerdin tok hluta af framkomnum haekkunum & sig, i von um ad hluti peirra gangi til baka. Loks
ma benda a ad auk pegar framkominna haekkana hja birgjum, eru framundan launahaekkanir og
buist er vid enn frekari heekkunum hja ymsum birgjum. Haldi hraefna- og afurdaverd afram ad
heekka er ljost ad Olgerdin mun purfa ad endurmeta verdlagningu, en ljost er ad frekari haekkanir
a hraefna- og afurdaverdi auk neikvaedra ahrifa vegna verdbreytinga geetu haft neikveed ahrif &

rekstur og afkomu félagsins.

Mikilveegt er ad Oryggi og geedi vara félagsins sé fullneegjandi og er pad naudsynlegt til ad
vidhalda trausti vidskiptavina. Félagid og birgjar pess eiga med sér samstarf til pess ad tryggja
geedi og gagnkveeman skilning a peim kréfum sem parf ad uppfylla. Einnig er fylgst med préun a
svidi heilbrigdis- og 6ryggismala og fleiri svioum til ad tryggja ad félagio sé i stakk buid ad bregdast
med videigandi heetti vid breytingum & lagaumhverfi og neysluvenjum vidskiptavina.

1.2.3 Adfangakedjan og vorustjornun

Olgerdin framleidir, flytur inn, dreifir og selur drykki, matveeli og ymsa sérvoru, en hluti af sérvorum
Olgerdarinnar eiga uppruna sinn utan islands. Adfangakedja Olgerdarinnar neer pvi fra kaupum
og innflutningi & vorum og hraefnum til framleidslu, sélu og dreifingar & framleiddum og innfluttum
vorum til verslana, HORECA, fyrirteekja og annara vidskiptavina.

Til pess getur komid ad framleidslugeta vorubirgja og/eda hraefnabirgja félagsins skerdist, likt og
félagid upplifdi t.d. i tilfelli désabirgja i tengslum vid Covid-19. Slikt getur valdid auknum kostnadi,
téfum 1 framleidslu o.fl. P4 geta tafir i innflutningi valdio timabundnum voruskorti og tekjutapi.
Birgdahald félagsins er annars vegar & Grjéthalsi i hofudstodvum Olgerdarinnar (einkum eigin
framleidsluvorur, hraefni og adféng til framleidslu) og hins vegar Voéruhételi Eimskips (einkum
innflutningsvdrur sem seldar eru af Dandl). Studst er vid vidurkenndar adferdir vid birgdastjérnun
og hefur kostnadur vegna ryrnunar verid 6verulegur i rekstri félagsins sidastlidin ar. P6 er
mikilvaegt ad birgdum félagsins sé vel styrt til ad tryggja véruframbod en a sama tima lagmarka
ryrnun og fjarbindingu i birgdum. Mistok i birgdastyringu getur haft neikveed ahrif a baedi rekstur
og afkomu félagsins, t.d. i tilfelli voruskorts eda umfangsmikillar ryrnunar.

1.2.4 Adgengi ad morkudum

Olgerdin selur brédurpart vara sinna & islenskum markadi i gegnum fjélda séluadila og er had pvi
ao hafa greidan adgang ad lykiimoérkudum med vorur sinar. Lykilsdluadilar/stadir eru stérmarkadir,
ATVR, HORECA, bensinstédvar og skyndibiti, fyrirtaeki og sérvéruverslanir. Breyttar adsteedur &
pessu morkudum, t.d. peser sem sést hafa sidastlidin ar vegna Covid-19, geta haft veruleg ahrif &
tekjuflaedi félagsins en & arunum 2019 - 2020 jokst sala Olgerdarinnar i stormérkudum og ATVR
mikid & medan sala i HORECA drést saman s6kum samkomutakmarkana og faekkunar
ferdamanna. Ef adgengi félagsins ad lykilsdlustodum minnkar getur pad haft talsverd &hrif &
rekstur Olgerdarinnar.

péa er félagid i samkeppni vid onnur fyrirteeki sem bjéda sambeerilegar vorur. Ahaetta er félgin i
bvi ad storir erlendir adilar hefji verslunarrekstur & islandi og selji stadgénguvérur eda sému
vorumerki og Olgerdin & hagsteedara verdi eins og sast med komu Costco Wholesale til islands.
Auk pess eru til stadar erlendar vefverslanir med sambaerilegt voruframbod og Olgerdin, t.d. &
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svidi snyrtivara. Olgerdin geetir pess ad vidhalda samkeppnisheefu voruverdi med aherslu & gott
adgengi en ljost er ad 6flug samkeppni erlendis fra geeti haft neikvaed ahrif & rekstur og hagnao

félagsins.

1.2.5 Umhverfisaheetta

Ahaetta félagsins i loftlagsmalum er ad mestu leyti tengd nyjum l6gum og reglugerdum og
breyttum vidhorfum neytenda. Ef 16gd eru fram ny frumvorp og reglugerdir, sem gerir félaginu ekki
kleift ad bregdast vid, t.d. ef einhverjar vorur eru ekki leyfdar, getur pad verio kostnadarsamt fyrir
félagid. Ha losunargjold og hair mengunarskattar fela einnig i sér aheettu fyrir félagid par sem
gjoldin og tollarnir varpast Gt i voruverd. Til ad takmarka &haettu af pessu tagi vinnur félagid
markvisst i att ad sjalfbeerni og stydur hringrasarhagkerfid med ymsum adgerdum. Félagio parf
einnig ad fylgjast med breyttum pérfum neytenda, t.d. 6skum peirra um annad en einnota umbudir.
Olgeradin hefur t.d. lagt aherslu & ad umbudir félagsins séu eins umhverfisveenar og kostur er. |
dag eru um 83% af einnota drykkjavoruumbidum Olgerdarinnar framleiddar Gr endurunnum
hraefnum. Plastfléskur félagsins eru um 50% unnar ar endurunnu plasti, en félagid leitar ad enn
frekari umbotum. P4 eru fléskurnar um 5,5¢gr léttari en adur tidkadist, sem minnkar kolefnisspor
peirra. Olgerdin er einnig hluthafi i Endurvinnslunni hf., kt. 610789-1299, Knarrarvogi 4, 104
Reykjavik (,Endurvinnslan“) en 6rugg endurvinnsla umbuda af drykkjarvérum stydur hid
mikilveega hringrasarhagkerfi. Heetti félagio ad sinna samfélagslegri abyrgd sinni i tengslum vid
umhverfismal og umbeetur og/eda sinnti slikri abyrgd illa er haetta & ad slikt skapadi
ordsporsaheettu og minni eftirspurn eftir vérum félagsins.

Ahaetta félagsins er einnig tengd pvi ad ekki sé horft til samfélagsins og umhverfispéatta i
akvordunartoku. Olgerdin hefur haft pad ad leidarljoési ad hamarka framleidni med sem minnstum
umhverfisahrifum, en félagid hefur sett sér metnadarfull markmid um sjalfbaerni i rekstri og leggur
par mikla &herslu & umhverfismal. Olgerdin vinnur eftir vismidum Global Compact og skilar arlega
inn framvinduskyrslu til Sameinudu Pjédanna. Olgerdin tekur patt i ad na loftlagsmarkmidum
islands um 40% minnkun kolefnisspors til 2030. Markviss vinna félagsins hefur ni pegar skilad
bvi ad félagid hefur dregid Ur kolefnisspori sinu fra rekstri (umfang 1 og 24 um 65% fra arinu
2016. Olgerdin hefur meelt arangurinn og gefid Gt upplysingar um ESG peetti pess i
sjalfbaerniskyrslu reglulega. Olgerdin hefur tekid pessa vinnu enn lengra og hefur sett sér
metnadarfull markmid sem haegt er ad sannreyna med visindalegum heetti og mida ad pvi ad
halda hlynun jardar innan vid 1,5°C (e. Science Based Target). Olgerdin hefur sett sér markmid
um ad draga ar losun fra rekstri um 42% til vidbotar og meela og minnka umfang 3. P& hefur
Olgerdin sett sér markmid um kolefnishlutleysi arid 2040.

Félagio fylgir 6llum I6gum og reglum i tengslum vid umhverfiseftirlit og leggur aherslu & ad vera
abyrgur péatttakandi i neerumhverfi sinu. Sem demi um umbdétaverkefni er fjarfesting
i uppsetningu hreinsistodvar, sem sett verdur upp a arinu 2022.

4 https://lwww.olgerdin.is/Files/Files/Olgerdin/esg-skyrsla-2020-undirritud.pdf
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Félagio telur umhverfisdhaettu skapast baedi i eigin rekstri og vid notkun framleidsluvara pess. Ef
félagio veldur mikilli umhverfismengun, beint eda 6beint, hvort sem ad pad sé visvitandi eda fyrir

slysni, getur pad skadad ordspor félagsins og teflt 6ryggi rekstrar i haettu.

1.2.6 Voruproun

Vorupréun er gridarlega mikilvaegur hluti af starfsemi Olgerdarinnar og er eitt af lykilmarkmidum
félagsins ad 5% af veltu framleidsluvara félagsins komi fra nyjum vérum. Markmidid hefur tekist
vel en arid 2019 var hlutfall tekna fra nyjum vérum 4,9%, 9,6% arid 2020 og 14,2% arido 2021.
Vara er skilgreind sem ny vara i tvo &r eftir ad framleidsla hefst. Félagid stefnir & ad halda afram
& pessari braut en geta Olgerdarinnar til pess ad proa nyjar vorur sem uppfylla breyttar parfir
vidskiptavina skiptir gridarlegu mali til ad vidhalda vexti og na arangri i rekstri. Breyting i
neysluvenjum getur haft ahrif & eftirspurn eftir vorum félagsins og haft neikveed ahrif & rekstur og

afkomu.

Framleidsla & vorum undir eigin vérumerkjum félagsins er ardbeerasta framleidsla Olgerdarinnar
og pvi er vOrupréun naudsynleg at frA ardsemissjonarmidi en auk pess er pad besta og
hagkveemasta leidin til ad maeta breyttum neysluvenjum, porfum vidskiptavina og par af leidandi
markmidum félagsins. Sem deemi hefur Olgerdin sidastlidin ar sett kraft sinn og markvissa vinnu
i vorupréun i att ad minni skammtasteeroum og hollari valkostum til ad meeta kréfum neytenda.
Su vinna hefur att stéran patt i ad vidhalda vexti félagsins pratt fyrir ad neysla sykradra drykkja
fari minnkandi ar hvert en arid 2012 voru 63% af seldum litrum hja Olgerdinni sykradir drykkir en
ario 2020 var petta hlutfall komid nidur i 32%.

Takist félaginu ekki ad meeta markmidum sinum um voérupréun til lengri tima, t.d. ef nyjungar
uppfylla itrekad ekki veentingar vidskiptavina og na ekki fotfestu, getur pad haft neikvaed ahrif &
rekstur félagsins auk pess sem pad getur dregid Ur virdi vorumerkja pess.

1.2.7 Vorumerki og hugverkaréttindi

Félagio & fiblda vérumerkja og annarra hugverkaréttinda i gegnum rekstrareiningar sinar sem pad
hefur reynt ad tryggja eignarrétt sinn yfir. Pad geeti haft ahrif & rekstur Olgerdarinnar ef pad gaeti
af einhverjum astaedum ekki reitt sig afram a mikilveeg hugverkaréttindi, t.d. vegna mistaka vio
skraningu eda eldri réttar annars adila. Ahrifin geetu t.d. falist i pvi ad pad yrdi naudsynlegt ad
fiarfesta i nyju vérumerki, med tilheyrandi kostnadi. Vérumerki og birgjasambdnd félagsins eru
bokfeerd a medal Gefnislegra eigna félagsins og ndmu 7.340 m.kr. i lok fjarhagséarsins 2021.
Félagio framkveemir virdisryrnunarprof arlega par sem athugad er fjarstreymi vegna eigin
vorumerkja, komi fram virdisryrnun er su ryrnun faerd til gjalda.

1.2.8 Husnaedi, fasteignir og stadsetning

Hofudstodvar Olgerdarinnar eru ad Grjothalsi 7-11 i Reykjavik, en par fer fram o6ll framleidsla &
vorum félagsins, lagerhald & drykkjarvérum og skrifstofustarfsemi. Fasteignin, sem er 21.863 m?
ad steerd, er i eigu dotturfélags Olgerdarinnar, G7-11 fasteignafélag ehf., kt. 490911-2510,
Grjothalsi 7-11, 110 Reykjavik (,G7-11%). Annad husnaedi er leigt svo sem skrifstofuhisnaedi
Danol ad Fosshalsi 25 asamt pvi ad lagerhaldi Dandl er Gtvistad til Eimskip.
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Félagio ber abyrgd 4 ad vidhald og/eda endurnyjun eigin husnaedis sé fullnaegjandi fyrir
reksturinn. Ef slikum framkveemdum er ekki sinnt sem skyldi, ef gjaldfeersla og eignfeersla slikra
framkveemda rumast ekki innan 4aetlana félagsins eda félagid naer ekki ad afla naudsynlegs
flarmagns vegna fjarfestinga, getur pad haft neikveedar fjarhagslegar afleidingar i for med sér,
hvort heldur sem litid er til mistaka i &eetlanagerd, kvada opinberra adila eda parfa og/eda
vaentinga vidskiptavina og starfsmanna. ba er fasteignin sérhonnud fyrir framleidslu félagsins og
geeti pad reynst félaginu erfitt ad finna hentugt hisnaedi af somu steerdargrddu & sambeerilega
midsveedis stadsetningu, keemi til pess ad ekki veeri haegt ad halda afram starfsemi a Grjothalsi.

P4 parf félagid ad geeta pess ad huasnaedid uppfylli avallt pau skilyrdi sem krafist er af
framleidsluhlsneaedi og ad heilsufarsahaetta myndist ekki gagnvart starfsménnum, t.d. par sem
unnid er med heettuleg efni.

1.2.9 Stjérnun og starfsmannaéheetta

Framtidarsyn Olgerdarinnar er ad vera fyrsta val vidskiptavina og neytenda og telur félagid ad
lykillinn ad peirri syn felist i mannaudi fyrirteekisins sem er eitt staersta verdmeeti félagsins. Anzegja
starfsmanna er eitt af fijorum adalmarkmidum Olgerdarinnar til ad na samkeppnisforskoti enda er
innan samsteedu félagsins yfirgripsmikil reynsla og pekking a starfsemi og mdrkudum
Olgerdarinnar. Starfsanaegja er gridarlega mikilveegur pattur i pvi ad halda gédu starfsfolki i vinnu
hja Olgerdinni, pjalfa pad upp og byggja pannig upp enn dypri og verdmeetari pekkingarbrunn.
Med vel pjalfudu starfsfolki getur félagio veitt framurskarandi pjénustu. Fylgst er med préun
starfsanaegju med reglulegum meelingum hlutlauss fagadila og eru nidurstddur kynntar
starfsmonnum og nyttar til drbéta. Metnadarfullt markmid um ad starfsansegja meelist yfir 85%
nadist arid 2021. Takist félaginu ekki ad lada til sin og/eda halda i haeft, vel menntad og
adhugasamt starfsfélki geeti pad haft neikvaed ahrif & rekstur, geedi og pjonustustig félagsins.

Stor pattur i ad starfsfolki lidi vel vid storf sin og ad pad vaxi og dafni innan félagsins er freedsla
og pjalfun, en Olgerdin vinnur markvisst ad pvi ad pjalfa upp abyrgt og metnadarfullt starfsfolk,
hvort sem um pjalfun nyrra starfsmanna eda endurmenntun er ad raeda. bjalfun og fraedsla er
lykilpattur i starfsdnaegju en einnig lykilpattur pegar kemur ad framleidsludryggi, vérugeedum og
daglegum rekstri og pjénustu vid vidskiptavini. Fraedsla starfsmanna fer ad mestu leyti i gegnum
rafreent freedslukerfi, Olgerdarskolann. Hilutverk Olgerdarskolans er ad auka pekkingu
starfsmanna og vidhalda henni med adgengilegum namskeidum og freedslu. Aheetta er folgin i ad
mistok og/eda slys i framleidslu, bilanir i teekjum og bunadi eda 6aneegja vidskiptavina eigi sér
stad vegna pekkingaskorts starfsmanna.

Vinnuvernd og 6ryggi starfsmanna er i fyrirrimi hja Olgerdinni og starfar félagid samkveemt
nulislysastefnu, med pad ad markmidi ad engin slys eigi sér stad. Med fyrirbyggjandi freedslu,
oflugri nylidapjélfun, framurskarandi teekjakosti, 6Gruggum adbunadi og tryggu verklagi er reynt ad
koma i veg fyrir slys. Hja Olger&inni er starfandi 6ryggisnefnd sem tekur til umfjéllunar mal sem
varda forvarnir, adbunad, hollustuheetti og 6ryggi & vinnustadnum. Ef slys eiga sér stad eru pau
skréd og greind. i framhaldi eru gerdar Grbaetur & adbinadi eda verklagi til ad koma i veg fyrir ad
slikt endurtaki sig. Einnig er haldid er utan um skraningar a svokélludum naestum pvi slysum par
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sem starfsmenn skra tillogur ad urbotum til ad koma i veg fyrir slys. Slys & vinnustad, ad pvi marki
sem falla ekki undir tryggingar félagsins, geta valdio fjarhagslegu tjoni auk tapadra vinnustunda

og 4hrifa a annad starfsfolk.

Starfsemi Olgerdarinnar er umfangsmikil, sem leidir til aukinnar haettu & ad starfsmenn félagsins
viohafi sviksamlega hattsemi. P¢ félagio telji ad yfirgnaefandi meirihluti starfsmanna pess sinni
starfi sinu af heidarleika og fagmennsku, er su haetta til stadar & dllum stigum rekstursins ad
sviksamleg hattsemi eigi sér stad. Félagio er med stéougt eftirlit i gangi til ad lagmarka pessa
aheettu, sem felst m.a. i innleidingu videigandi bokhalds- og Oryggiseftirlits og annars konar
eftirlitsferla & 6llum stigum rekstarins. Oryggiseftirlit félagsins er rafreent kerfi sem sinnir fravika
eftirliti, t.d. vegna fravika i verdi, birgdamagni, vontun, afslattum o.s.frv. Einnig er mikid af
vidskiptasambdndum félagsins i hondum starfsmanna pess. Ekki er heegt ad tryggja ao
starfsmadur sem byr yfir birgjatengslum um voérur og vidskipti gaeti ekki valdid félaginu skada t.d.
med pvi ad feera vidskiptasambandid eda deila tranadarupplysingum. ba er ekki haegt ad tryggja
ad starfsmadur valdi ekki galla & vérum. Olgerdin reynir med bestu getu ad koma i veg fyrir ahaettu
af pessu tagi med samningum vid starfsmenn og vitund um véndud vinnubrdgad.

1.2.10 Ordsporsaheetta

Ordsporsaheetta er haettan a ad félagid verai fyrir tekjumissi vegna neikveedrar umfjéllunar um t.d.
vidskiptahaetti eda vorur pess. Slik neikvaed umfjollun getur til deemis komid upp ef félaginu verdoa
a mistok i rekstri eda ef félagid eda tengdur adili félagsins er sakadur um eda deemdur fyrir athaefi
sem samrymist ekki ldgum. Ef ordspor eda traverdugleiki félagsins bidur tjon vegna opinberrar
eda almennrar umraedu getur pad skert mdguleika pess til vaxtar og haft neikveed ahrif a
framtidartekjur.

1.2.11 Vétryggingar

Olgerdin og détturfélég kaupa almennar véatryggingar s.s. bruna- og hiseigendatryggingar,
abyrgodartryggingar 6kuteekja, tryggingar vegna lausafjar og birgda, rekstrarstédvunartryggingar,
farmtryggingar og almennar abyrgdartryggingar vegna atvinnureksturs. Ekki er haegt ad abyrgjast
ad vatryggingar félagsins veiti fullkomna vérn gegn tjoni i 6llum tilfellum sem eetlun félagsins er
ad tryggja sig fyrir. beettir sem hafa ahrif & tryggingabotagreidslur eru m.a. sjalfsabyrgd
véatryggingartaka, mogulegar undanpagur fra greidslu tjénabota eda takmarkanir & botaskyldu. Af
pessu leidir ad félagio geeti i einhverjum tilfellum sjalft purft ad bera kostnad vegna tjéna par sem
véatryggingarfjarhaed er takmorkud eda botaskylda ekki til stadar. Slikt tjon getur leitt til verulegs
kostnadar fyrir félagio.

1.2.12 Upplysingateekni

Rekstur félagsins parfnast skilvirkra télvukerfa og bilanir i peim geta haft neikveed ahrif a rekstur
félagsins. Pa geeti pad haft alvarleg ahrif a félagio ef tdlvukerfi skyldi bregdast pannig ad
vinnslugégn og/eda samningar myndu tapast. Oll kerfi félagsins eru i dag rekin og hyst hja
viokenndum og vottudum adilum og eru afrit tekin af dllum gégnum samkveemt skipulégdum
verkferlum. Einnig er ahaetta folgin i pvi ad oryggisbrestur eigi sér stad, t.d. ef brotist vaeri inn i
kerfi, gdgnum eytt eda pau dulkédud eda komist yrdi yfir viokveemar upplysingar, en félagio tekur
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4 peirri 4heettu & ymsan hatt m.a. med tvofaldri audkenningu, freedslu og skilgreindu verklagi um
Oryggisbresti.

Microsoft Dynamics Ax (2009 Utgafa) er nlverandi s6lu og fiarhagskerfi (ERP) Olgerdarinnar.
Microsoft heetti ad stydja pessa utgafu kerfisins i byrjun ars 2022 sem pydir ad kerfid feer ekki
lengur uppfaerslur. Stjornendur telja kerfid p6 6ruggt i pvi umhverfi sem pad er rekid en hafa sett
uppfaerslu & kerfinu a fjarfestingaraaetiun arsins 2023.

P& gerir Olgerdin sér grein fyrir pvi mikilvaega hlutverki sem taekni gegnir i skilvirkum rekstri
félagsins og ad félagid geti nad vidskiptalegu forskoti med pvi ad innleida taeekninyjungar sem m.a.
baeta vorukaupa- og pantanaferli vidskiptavina og audveldar starfsménnum ad sinna starfi sinu.

Eftirlitsferlar eru til stadar hja félaginu sem tryggja 6ryggi og skilvirkni télvukerfa pess en ekki er
haegt ad tryggja ad ekki komi upp brestir i upplysingateeknikerfum félagsins sem geetu haft
neikveed ahrif & rekstur pess, afkomu og ordspor.

1.3 Fjarhagsleg aheetta

1.3.1 Lausafjardhaetta

Lausafjaraheetta er heettan a pvi ad félagio geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir
pvi sem paer gjaldfalla. Markmid félagsins er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf
naegt laust fé til ad maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla og fordast pannig ad
skada ordspor félagins. Lausafjarstada félagsins er sterk eins og sja ma af efnahagsreikningi og
er pad stefna félagsins ad halda peirri stédu sterkri.

Handbeert fé pann 28.2.2022 nam um 658 m.kr. og hefur samsteedan mdguleika &
skammtimalanalinum ef porf er &. Samstaedan leitast vid ad eiga naegt fé til pess ad standa straum
af afborgunum lana. Minnki adgangur samstaedunnar ad lausafé getur pad haft neikveed ahrif a
sjodstreymi og afkomu og par med getu samsteedunnar til ad standa vid skuldbindingar sinar.
Félog samsteedunnar hafa adgengi ad lanslofordi fra vidskiptabanka félaganna ad fjarhaed 2.500
m.kr til ad fjarmagna tilteknar framkvaemdir sem eru pegar hafnar. Pann 28.02.2022 hafdi verid
dregid a 208 m.kr. af lanslofordinu.

Félagid veitir vioskiptamdnnum sinum greidslufrest til ad fjarmagna vidskipti sin en parf ad greida
skammtimakrofur sinar gagnvart birgjum og 6drum kréfuhéfum innan tilskilins greidslufrests.
Skapist misreemi a milli greidslufrests vidskiptamanna og lanadrottna félagsins til lengri tima getur
pad haft neikvaed ahrif & lausafjarstédu félagsins og valdid auknum vaxtakostnadi.

Til pess ad maeta skammtimasveiflum i rekstri samsteedunnar og standa vid skuldbindingar sinar
gagnvart birgjum og 68rum kréfuhéfum hefur félagio veltufjarmdgnun hjé vidskiptabanka sinum.
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1.3.2 Sérstakir lanaskilmalar

Lanasamningar félagsins og dotturfélaga innihalda skilméla sem luta ad lagmarksgreidslupekju
og eiginfjar- og skuldsetningarhlutfalli auk pess sem félaginu er 6heimilt ad gera verulegar
breytingar & starfsemi sinni, nema med sampykki lanveitanda. Brot gegn sérstokum
lanaskilmalum kann ad leida til gjaldfellingar. Félagid uppfyllir ad fullu alla fyrrnefnda lanaskilmala
4 dagsetningu Lysingarinnar.

1.3.3 Gengisaheetta

Gjaldmioladheetta er talin vera fijarhagslegur &heaettupattur i rekstri samsteedunnar.
Gjaldmidladhaetta er haettan a pvi ad breytingar & markadsverdi erlendra gjaldmidla hafi ahrif a
afkomu samsteedunnar i tengslum vid handbeert fé, erlend innkaup og innflutning, eignarhlut i
hlutdeildarfélogum og gjaldmidlasamninga. Olgerdin byr vié gjaldmidladheettu vegna innkaupa i
6drum gjaldmidlum en islenskum krénum (ISK). Breytingar & markadsverdi erlendra gjaldmidla
geta pannig haft neikveed ahrif a fjarmagnskostnad og afkomu félagsins.

Stori hluti innkaupa félagsins eru fra erlendum birgjum og eru greidslur vegna peirra i erlendum
gjaldmislum. Reikningsskilagjaldmisill Olgerdarinnar er islensk kréna og pvi ber félagi®
gengisdhaettu vegna innkaupa i 6drum gjaldmidli en islenskri kronu. Sa gjaldmidill sem skapar
mesta gengisahaettu er evra (EUR). Olgerdin og Dandl minnka pessa aheaettu med pvi ad breyta
verdum a innfluttri voru til endursélu til samraemis vid gengisbreytingar einstakra gjaldmidla séu
paer meiri en 5% og haldist stédugar.

1.3.4 Vaxta- og fjarmégnunaraheaetta

Vaxtaaheetta felst i pvi pegar vextir & eignum og skuldum breytast ekki & sama tima.
Gengishreyfingar, verdbdlga og verdbdlguveentingar kunna ad hafa ahrif a vaxtastig og par med
fjarmagnslidi samstaedunnar. Samsteedan byr vid vaxtaahaettu vegna vaxtagreidsina af skuldum
og vaxtaberandi eignum. Vaxtaform skulda og eigna samstsedunnar eru breytilegir vextir i
islenskum krénum. Hluta af skuldum félagins var breytt & arinu 2021 i fasta USD vexti med vaxta-
og gjaldmidlasamningi, en hlutfalli® endurspeglar hlutdeild Olgerdarinnar i eigin fé Iceland Spring
i sbmu mynt. Framangreind hlutfoll kunna ad breytast i takt vid eignapréun Olgerdarinnar og
frambods & lansfijarmarkadi. Greidsluahaetta vegna vaxta er pripeett, gengishatta,
verdobolgudheetta og haekkun breytilegra vaxta.

Breytilegir vextir langtimalana & fjarhagséarinu 2021 hafa verid lagir i sbgulegu samhengi. Midad
vid stddu i arslok hefdu ahrif 1% haekkunar eda leekkunar breytilegra vaxta a rekstrareikninginn
verio 80,2 m.kr.

Pegar endurskodunartimi fastvaxta lana samstedunnar nélgast getur félagid séd hvort
greidslubyrdi haekki og par med gripid til radstafana. Aheetta vardandi endurfiarmégnun er alltaf
til stadar hja félogum sem eru fjarmoégnud med lantbkum. Baedi er til stadar heetta & pvi ad
samsteedan ndi ekki ad fjarmagna sig & sambaerilegum eda betri kjorum og adur og einnig haettan
a pvi ad samsteedan takist ekki ad endurfjarmagna lan sin fyrir gjalddaga eda semja um
aframhaldandi fjarmdgnun og geti pvi mégulega ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar.

18



DocuSign Envelope ID: 858FA877-7DF8-4FB5-B059-1C57D9AC83BD

qungN

AGRIMSSON

1.3.5 Vidskiptakrofur og skuldabréfalan

Vidskiptamannahopur félagsins er fjdlbreyttur og dreifdur og fer steersti hluti vidskipta fram i
reikningsvidskipum eda med milligongu kreditkortafyrirtaekja. Akvedin motadilaahaetta skapast po
vegna 10 steerstu vidskiptavina samstaedunnar en peir adilar hafa stadid fyrir um 60-70% af veltu
félagsins sidastlidin &r. Greidi pessir vidskiptavinir ekki samningsbundnar greidslur og/eda skadist
vidskiptasamband félagsins vid pessa adila, geeti pad haft veruleg ahrif & afkomu og
efnahagsreikning félagsins. Tiu staerstu vidskiptavinir Olgerdarinnar eru m.a. islenskar
verslanakedjur og ATVR.

Olgerdin hefur veitt &kvednum vidskiptavinum lan sem bera fasta 6verdtryggda vexti, einkum
skemmti- og veitingastodum. Skuldabréfalanin eru almennt til priggja ara, medalupphaed nemur
um 10 m.kr. Bokfaert verd skuldabréfa i arslok 2021 er um 400 m.kr. undir lidnum skuldabréf og
aheettufjarmunir i arsreikning. Lanin eru i flestum tilfellum tryggd med vedi i eignum eda
sjalfskuldarabyrgd. Greidi lantakar ekki samningsbundnar greidslur af lanunum getur pad haft
neikveed ahrif & afkomu og efnahagsreikning Olgerdarinnar.

1.3.6 Reikningsskilaadferdir og mat a eignum

Arsreikningar og arshlutauppgjor félagsins eru frd og med arinu 2021 Gtbdin i samraemi vid
alpjodlega reikningsskila stadla (International Financial Reporting Standards, (,IFRSY)).
Alpjodlegu reikningsskila stadlarnir eru endurskodadir med reglulegu millibili og breytingar a peim
geetu haft ahrif & reiknadan hagnad félagsins.

P& er einnig gerd su krafa til stjornenda ad peir leggi mat & akvedin atridi og gefi sér forsendur
sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda.
Ahzetta getur skapast reynist mat stjornenda og/eda forsendur peirra langt fra raunadstaedum.
Helstu lidir sem Olgerdin beitir mati stjornenda a eru virdi vidskiptakrafna, skuldabréfa, birgda og
Gefnislegra eigna s.s. vidskiptavildar og vorumerkja.
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,Afengislog*

,Asbjérn Olafsson®

LATVR*

,Carlsberg"

,Danol"

»eigin framleidsla“

~Eimskip“

,Endurvinnslan®

Jjarhagsarié 2019*
Jjarhagsarié 2020
Jjarhagsarioé 2021“
,Fjarmalaeftirlitid”
»framleidsla eigin vérumerkja“
»framleidsla undir sérleyfi/umbodi*
,G7-11°

,hlutir eda ,hlutabréfin®

,HORECA*

»lceland Spring*

Log nr. 75/1998 um afengislog

Asbjorn Olafsson ehf., kt.430169-2709,
Kdllunarklettsvegur 6, 104 Reykjavik

Afengis- og tébaksverslun rikisins

Carlsberg breweries AS, 100 Ny Carlsberg Vej
Copenhagen V, 1799 Denmark

Danol enf., kt. 530802-2640, Fosshalsi 25, 110
Reykjavik

Vorur framleiddar af Olgerdinni

Eimskipafélag islands hf., kt.421104-3520,
Sundabakki 2, 104 Reykjavik

Endurvinnslan hf., kt. 610789-1299, Knarrarvogi
4, 104 Reykjavik

Fjarhagsarid 2019-20 sem lauk 29.febrtar 2020
Fjarhagsarid 2020-21 sem lauk 28.februar 2021

Fjarhagsarid 2021-22 sem lauk 28.februar 2022
Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands, kt.’ 560269-
4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, Island

Vorur framleiddar af Olgerdinni undir eigin
vorumerkjum

Vorur sem Olgerdin framleidir & grundvelli
sérleyfissamninga

G7-11 fasteignafélag ehf., kt. 490911-2510,
Grjéthalsi 7-11, 110 Reykjavik

Hlutir atgefnir af Olgerdinni

Hatel, veitingastadir, barir og kaffihus

Iceland Spring ehf., kt. 7003043450, Grj6thélsi 7-
11, 110 Reykjavik
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,IFRS*

,Leidbeiningar um stjérnarhaetti®

LLysingin®

,l0g um verdobréfamidstodvar,
uppgjor og rafreena eignaskraningu
fjarmalagerninga“

L1069 um yfirtékur”
.Nasdaq Iceland”
~PepsiCo*
,PWC*

-Reglur Nasdaq Iceland®

~Samkeppnislog”

»okatturinn®

~Skipulegur verdbréfamarkadur*
Lumsjénaradili
,Utgefandalysingin®
,verdbréfalysingin®

,Olgerdin“ ,Utgefandi“ eda ,félagio*

International Financial Reporting Standards eins
og peir eru sampykktir af Evrépusambandinu, sbr.
reglugerd Evrépupingsins og radsins nr.
1606/2002,

Gefid at af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland
og Samtokum atvinnulifsins, 6. utgafa 2021
Samanstendur af Utgefandalysingu pessari,
Verdbréfalysingu og samantekt, dagsettri 17. mai
2022

Lég nr. 7/2020 um verdbréfamidstdovar, uppgjor
og rafreenna eignaskraningu fijarméalagerninga

Ldg nr. 108/2007, um yfirtokur

Kaupholl islands hf., kt. 681298-2829, Laugavegi
182, 105 Reykjavik, Island

PepsiCo Inc., 700 Anderson Hill Road Purchase,
NY 10577 United States

PricewaterhouseCoopers ehf., kt. 690681-0139,
Skogarhlio 12, 105 Reykjavik

Reglur fyrir tgefendur hlutabréfa, gefnar Gt af
Nasdagq Iceland, 1. febrtar 2021. (e. Nordic Main
Market Rulebook for Issuers of Shares)

Samkeppnislog nr. 44/2005,

Skatturinn, kt. 540269-6029, Laugavegi 166, 105
Reykjavik

Skv. skilgreiningu laga nr. 110/2007 um kauphallir
Fyrirteekjaradgjof Kviku banka hf., kt. 540502-

2930, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik, islandi

Utgefandalysing Olgerdarinnar, dagsett 17. mai
2022

Verdbréfalysing Olgerdarinnar, dagsett 17. mai
2022

Olgerdin Egill Skallagrimsson hf., kt. 420369-
7789, Grjéthalsi 7-11, 110 Reykjavik
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3 Mikilveegar upplysingar

3.1  Tilkynning til fjarfesta

Utgefandalysing pessi, dagsett 17. mai 2022 (,Utgefandalysingin®) hefur verid yfirfarin og stadfest
af Fjarmalaeftirlitinu, sem er logbeert yfirvald samkveemt reglugerd (ESB) nr. 2017/1129.
Fjarmalaeftirlitid stadfestir einungis Utgefandalysinguna i peim skilningi ad hun uppfylli paer krofur
um ad vera fullneegjandi, skiljanleg og samkvaem pvi sem kvedid er & um i reglugerd (ESB)
2017/1129, og ekki ber ad lita & slika stadfestingu sem studning vid utgefandann sem
Utgefandalysingin vardar. Utgefandalysingin er hluti af Lysingu Olgerdarinnar, dagsett. 17. mai
2022 (,Lysingin“), sem samanstendur af premur skjolum; Utgefandalysingu pessari,
Verdbréfalysingu og samantekt. og eftir atvikum vidaukum sem kunna ad vera gerdir i samreemi
vid 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi
eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Lysingin er utbdin i tengslum vido umsokn
Olgerdarinnar um ad hlutabréf i Olgerdinni verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland
og almennt Gtbod hlutabréfa i Olgerdinni eins og lyst er i Lysingunni. Lysingin hefur verid Gtbuin i
samraemi vid islensk 16g og reglugerdir a peim degi sem hun er dagsett og fylgir akveedum um
upplysingagjof i lysingum skv. vidaukum 1 og 11 vid framselda reglugerd (ESB) nr. 2019/980.
Utgefandalysingin uppfyllir akvaedi 1. vidauka i framseldri reglugerd (ESB) nr. 2019/980, sem
vardar lagmarkskréfur um upplysingar sem koma eiga fram i Utgefandalysingu fyrir hluti.
Jafnframt er Lysingin Utbdin med hlidsjén af reglum fyrir Gtgefendur hlutabréfa, sem gefnar voru
ut af Nasdaq Iceland, 1. febraar 2021 (,Reglur Nasdaq Iceland®).

Lysingin er & islensku og er hun birt & islandi. Lysinguna mé nalgast a vef Utgefanda,
www.olgerdin.is/fjarfestar i 10 ar fr4 atgafudegi hennar, en fjarfestar geta einnig 6skad eftir
Gtprentudu eintaki sér ad kostnadarlausu & skrifstofu félagsins ad Grjothélsi 7-11, 110 Reykjavik.

Upplysingar sem fram koma i Lysingunni skal ekki undir neinum kringumsteedum tulka sem tilbod,
medmeeli eda leidbeiningar um ad kaupa, halda eda selja hlutabréf i atgefanda og skulu ekki
mynda grundvoll fyrir adrar fjarfestingadkvardanir. Lysingin inniheldur upplysingar sem
naudsynlegar eru fjarfestum til ad peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstéou, afkomu og
framtidarhorfur Utgefanda & peim degi sem han er dagsett. Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna
sér efni Lysingarinnar vel, sérstaklega kafla 1. Ahaettupeetti, sem finna ma i baedi
Utgefandalysingu pessari og Verdbréfalysingu dags. 17. mai 2022.

Eftir birtingu Lysingar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar
eru Gt af Olgerdinni eda varda Olgerdina og/eda hlutabréf Gtgefin af Olgerdinni. Upplysingar i
Utgefandalysingu pessari eru byggdar & adsteedum og stadreyndum & peim degi sem hdn er
dagsett og geta breyst fra pvi ad skjélin eru stadfest af Fjarmalaeftirlitinu og par til fyrirhugud
vidskipti geta hafist med verdbréf & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Ef mikilvaegar nyjar upplysingar,
veigamikil mistok eda 6nakvaemni er vardar upplysingar i Utgefandalysingu pessari eda 6drum
skjolum sem tilheyra Lysingu Utgefanda sem mali geta skipt vid mat & verdbréfum koma fram &
pessu timabili pa skal atbua og birta vidauka vid lysingu i samraemi vid akveedi laga nr. 14/2020
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um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.
Vidaukinn skal stadfestur innan fimm virkra daga og birtur & sama hétt og upprunaleg lysing. |
samraemi vio dkvaedi fyrrnefndra laga nr. 14/2020 og 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 skulu
fijarfestar sem pegar hafa sampykkt ad kaupa eda skra sig fyrir fjarmélagerningum sem
viokomandi lysing vardar, aour en vidaukinn er birtur, eiga rétt & ad falla fra fyrrgreindu sampykki

innan ad lagmarki tveggja virkra daga fra birtingu vidaukans.

Utgefandalysingu pessari eda 68rum skjolum sem eru hluti af Lysingu Utgefanda, skal ekki dreifa,
hvorki & rafreenu né neinu 6oru formi, til landa par sem dreifing myndi krefjast
vidbotarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk |6g og reglur eda
ef slik dreifing greinir & vid 16g eda reglur viskomandi landa. Utgefandalysingu pessari skal pannig
ekki dreifa & einn eda annan hatt til landa utan islands. Utgefandi, Seljendur eda umsjénaradilar
bera ekki abyrgd vegna dreifingar lysingarinnar eda annarra skjala sem tilheyra Lysingunni i
andstodu vid framangreint.

Utgefandalysingu pessa eda énnur skjol sem tilheyra lysingu Utgefanda, mé ekki undir neinum
kringumstaedum skoda eda tulka sem loford um arangur i rekstri eda um avoxtun fjarmuna af
halfu Utgefanda, Seljenda, umsjonaradila Utbods, séluadila, umsjonaradila med toku til vidskipta
a Nasdaq Iceland hf. eda annarra adila. Fjarfestar eru minntir & ad kaup & hlutabréfum eru i edli
sinu aheettufjarfesting sem byggist a veentingum en ekki lofordum og fjarfesting i verébréfum sem
gefin eru at af Olgerdinni eru alfarié & abyrgd hvers fiarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru minntir & ad
peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i verdobréfum
Olgerdarinnar og taka tillit til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar, ytri adstaedna og peirrar
ahaettu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad haegt er ad leita radgjafar sérfraedinga,
svo sem hja bdnkum, verdbréfafyrirteekjum og sparisjodum, til adstodar vid mat a verdbréfum
utgefanda sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stédu sina og pau
skattalegu ahrif sem fjarfesting i verdbréfum atgefnum af Gtgefanda kunna ad hafa og leita
Ghadrar radgjafar i pvi tilliti.

Lysing pessi inniheldur i einhverjum tilvikum framsynar yfirlysingar (e. forward looking
statements). bessar framsynu yfirlysingar eru byggdar & nlverandi daetlunum og vaentingum en
eru ekki dbyrgd eda trygging fyrir tilteknum &rangri i framtidinni. baer byggja a akvednum
veentingum sem eru sanngjarnar vid atgafu framsynar yfirlysingar en geta reynst rangar. P& eru
slikar framsynar yfirlysingar hddar ymsum &haettum og 6vissu og fjarfestar eettu ekki ad treysta &
pessar framsynu yfirlysingar. Félaginu sem og raddgjéfum pess ber engin skylda til endurskoda,
stadfesta eda gefa Ut opinberlega ef breytingar eru gerdar a framsynum yfirlysingum til ad
endurspegla atburdi eda adsteedur sem eiga sér stad eftir dtgafudag Lysingarinnar.

Fra pvi ad Utgefandi 6skar eftir pvi ad hlutabréfin verdi tekin til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq
Iceland gilda um uUtgefandann og hlutabréfin akveedi laga, reglugerda og reglna um uatgefendur
verdbréfa og verdbréf sem tekin hafa verid til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, eins og
pau eru & hverjum tima, m.a. 16g nr. 20/2021, um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og
floggunarskyldu, 16g nr. 60/2021, um adgerdir gegn markadssvikum, 16g nr. 108/2007, um
yfirtokur, og reglugerdir settar & grundvelli laganna, reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 1626/2021 um
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adgerdir gegn markadssvikum og nr. 1470/2021 um upplysingaskyldu Utgefenda verdbréfa, og
reglugerd nr. 630/2005, um innherjaupplysingar og markadssvik. Umsokn Utgefanda um toku
hlutabréfa til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland telst vera fullgild pegar Lysing stadfest af
Fjarmalaeftirlitinu hefur verid birt. Pegar hlutabréf utgefanda hafa verid tekin til vioskipta a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland verdur félagid skilgreint sem eining tengd almannahagsmunum i
skilningi laga nr. 3/2006, um arsreikninga, og laga nr. 94/2019, um endurskodendur og

endurskodun.

3.2 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i Utgefandalysingu pessari byggja m.a. & gégnum sem Utgefandi hefur aflad sér fra
pridja adila. Utgefandi stadfestir ad paer upplysingar sem fengnar eru fra pridja adila hafi verid
endurgerdar med réttum haetti, ad pvi marki sem honum er kunnugt um og honum er unnt, ad
upplysingarnar eru réttar og engum stadreyndum, sem gerir upplysingar 6nadkveemar eda villandi,
hafi verid sleppt. Heimilda fra pridja adila getid par sem a vio.

3.3 Skjol felld inn mead tilvisun

Eftirfarandi skjol eru felld med tilvisun inn i lysinguna og skodast sem orjufanlegur hluti af
lysingunni:

e Endurskodadur samstaedureikningur Olgerdarinnar fyrir fjarhagsarid 2021, asamt
aritun 6haos endurskooenda, vefsléo:
https://www.olgerdin.is/Files/Files/%C3%96ES%20-
%20%C3%81rsreikningur%202021%20(Samst%C3%A6%C3%B0a). pdf

e Endurskodadur samsteedureikningur Olgerdarinnar fyrir fjarhagsarid 2020, asamt
aritun 6hads endurskodenda, vefsloa:
https://www.olgerdin.is/Files/Files/%C3%96ES%20-
%20%C3%81rsreikningur%20feb%202021%20Samst%C3%A6%C3%B0a%20skv.u
ndirrita%C3%B0.pdf

e Endurskodadur samsteedureikningur Olgerdarinnar fyrir fjarhagsarid 2019, asamt
aritun 6hads endurskodenda, vefsloa:
https://www.olgerdin.is/Files/Files/Olgerdin/%C3%81rsreikningur%20samst%C3%A6
%C3%B0a%202019%20Lokaloka.pdf

Lysingu pessa skal lesa i samhengi vid 6ll pau skjol sem visad er til med tilvisun. Lysingu pessa
skal lesa og tulka a peim grundvelli ad 6ll pau skjol sem visad er til med tilvisun eru eins og 4dur
segir orjufanlegur hluti af lysingu pessari.

Medan Utgefandalysingin er i gildi er heimilt ad skoda skjol sem visad er til hér ad framan en slikt

adgengi er veitt i 10 ar med birtingu Lysingar a vef félagsins, https://www.olgerdin.is/fjarfestar og
fyrrnefndum vefslédum.
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3.4 Gildistimi, adgengi ad Lysingunni og skjol til synis

Lysingin samanstendur af premur skjdlum, samantekt, Utgefandalysingu pessari, og
Verdbréfalysingu dagsettri 17. mai 2022, og eftir atvikum vidaukum sem kunna ad vera gerair i
samraemi vid 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Upplysingar i Lysingunni byggja & adstseedum
og stadreyndum & peim degi sem Lysingin er undirritud. Gildistimi Lysingarinnar, sem dagsett er
17. mai 2022, er 12 manudir fr4 stadfestingu hennar. Eftir birtingu lysingarinnar er fjarfestum
réadlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru Gt af Utgefanda eda varda hann.

Eftiffarandi skjol eru til synis & skradri skrifstofu Olgerdarinnar og/eda & vefsidu Utgefanda,
https://www.olgerdin.is/fjarfestar & gildistima Utgefandalysingar.

e Lysing Olgerdarinnar dags. 17. mai 2022

e Sampykktir Olgerdarinnar, dagsettar 12. mai 2022.

e Endurskodadur samstaedureikningur Olgerdarinnar fyrir fijarhagsarié 2021.
e Endurskodadur samstaedureikningur Olgerdarinnar fyrir fjarhagsarid 2020.
e Endurskodadur samstaedureikningur Olgerdarinnar fyrir fjarhagsarid 2019.
e Samfélagsskyrsla Olgerdarinnar 2021.

e Fjarfestakynning dagsett 14. mai 2022.

e Starfsreglur stjérnar

e Yfirlysing um stjérnarheetti

e Sjalfbaernistefna félagsins
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3.5 Yfirlysingar abyrgdaradila Utgefandalysingarinnar fyrir hond Utgefanda

Stjérnarformadur og forstjori Olgerdarinnar Egill Skallagrimsson hf., kt. 420369-7789, Grj6thalsi
7-11, 110 Reykjavik, lysa pvi yfir fyrir hond Olgerdarinnar, sem Gtgefanda, ad samkveemt peirra
bestu vitund séu upplysingarnar sem ad Utgefandalysingin inniheldur, i samraemi vié stadreyndir
og ad engum upplysingum hafi verid sleppt sem geetu haft hrif & areidanleika hennar.

Reykjavik, 17. mai 2022
Fyrir hond Olgerdarinnar Egill Skallagrimsson hf.

DocuSigned by:
E[%fo’ Enarsson

EQ72E7E58DERA32

Okt6 Einarsson
Stjérnarformadur

@Mb/i Pér Cundmundsson

B309A61696C84BE

Andri P6r Guomundsson
Forstjori
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4 Markadir og samkeppni

Olgerdin starfar & markadnum fyrir mat- og sérvorur. Pessir markadir einkennast ad pvi ad vera
fremur stodugir og breytast haegt yfir lengri tima. Vorur Olgerdarinnar, hvort sem pad er eigin
framleidsla eda innflutningur, koma vid sbgu nanast & hverjum einasta degi hja moérgum
islendingum. Brodurpartur rekstrartekna Olgerdarinnar verdur til & islandi, en einnig verdur litill
hluti tekna til af Gtflutningi framleidsluvara. Tekjusvid, og par med markadir, Olgerdarinnar skiptast
i prja flokka; Egils - &fengir drykkir og kaffilausnir, Egils - 6afengir drykkir og Dandl.

4.1 Egils - afengir drykkir og kaffilausnir

Markadur fyrir afengi er mjog mikilveegur fyrir Olgerdina og er félagid medal leidandi adila i s6lu
& afengum drykkjum & islandi. Markadurinn hefur farid vaxandi og eru parfir og 6skir neytenda
stodugt ad taka breytingum. Helstu solustadir afengra drykkja Olgerdarinnar eru Vinbaair, frinafnir
og HORECA. bar er unnid metnadarfullt markadsstarf med vorur Olgerdarinnar og eru
sérfraedingar til stadar fyrir vidskiptavini i ollum flokkum &fengra drykkja. Samkeppnisadilar
Olgerdarinnar & markadi afengra drykkja einkennist mikid til af mérgum smeerri adilum med feerri
og sérhaefdari vorur/voruflokka en einnig er til stadar annar stér adili a8 markadnum.

4.1.1 Soluleioir

ATVR er steersti sélustadur afengra drykkja og fer um 60% af solu afengra drykkja hja félaginu
fram par. ATVR er med einkaleyfi til ad selja og afhenda afengi i smasolu og rekur um 52 verslanir
um allt land, sem gerir vorur Olgerdarinnar adgengilegar 6llum landsmoénnum. Olgerdin sendir
vorur sinar & einn midleegan lager ATVR sem dreifir sidan i vinbadirnar.

Olgerdin selur einnig afenga drykki i frindfninni og er par mes fj6lbreytt vorudrval i 6llum flokkum
afengis, en pad sem einkennir séluna i Frihéfninni i Keflavik er ad par selur félagio hlutfallslega
meira af sterku afengi frekar en 6drum voérum.

Auk pess ma finna vorur Olgerdarinnar & hételum, veitingastodum, bérum og kaffihisum
(HORECA). A islandi eru yfir 300 adilar med afengisleyfi, p.e.a.s. med leyfi til ad kaupa og selja
afenga drykki. Olgerdin heldur Gti 6flugu pjonustuneti vid vidskiptavini & pessum markadi en
nanast allur bjor i kitum sem framleiddur er hja Olgerdinni er seldur inn & pennan markad. bar
sem ma ekki auglysa afenga drykki & islandi er markadsstarfs ad miklu leyti unnid inni a
stodunum. Talsverdur hluti vidskiptavina nytir sér vefverslun Olgerdarinnar sem hefur um pusund
virka vidskiptavini. Vefverslunin er einnig mikil umbot fyrir séludeildir par sem skilvirkni er meiri,
en sa timi sem for i ad taka pantanir fer i ad sinna vidskiptavinum og porfum peirra enn frekar.
Auk pess sér soludeild afengra drykkja um solu a kaffilausnum Olgerdarinnar til sému
vidskiptavina og annara. Tekjusvidid selur einnig 6afenga drykki og snakk til sinna vidskiptavina.
Hver vidskiptavinur er pvi adeins med einn snertipunkt vid Olgerdina.
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4.1.2 Helstu voruflokkar

Bjor

Bjor er langsteersti flokkur &fengra drykkja i baedi magni og verdmeaetum hja félaginu. Framleidsla
félagsins er gridar sterk & pessu svidi og teflir félagio fram fjdlbreyttri floru vérumerkja i bjorflokki
sem hafa tekid patt i ad méta bjormarkadinn. Félagio er med sterka og vaxandi markadshlutdeild
i bjor i ATVR eda rumlega 37% af seldu magni & arinu 20215.

Bjor var leyfdur aftur a islandi arid 1989 og hefur verid i mikilli préun sidan pa. Borg Brugghus,
handverksbrugghts Olgerdarinnar, var sett & laggirnar arid 2010 og er i dag eitt framsaeknasta
brugghus landsins. Borg Brugghus leitast vid ad nyta islenskt hraefni og menningarheetti i sina
bjérframleidslu og para vid mat. Borg Brugghas hefur unnid til fijolmargra verdlauna a mérgum
helstu bjorkeppnum heims. Olgerdin var & sinum tima fyrst hér & landi til pess ad starfreekja
bjorskdla fyrir alimenning og hafa yfir 20.000 einstaklingar farid i bjérskéla Olgerdarinnar. |
framhaldi af pessu var préad sérstakt bjorpjonanamskeid fyrir starfsfélk & bodrum og
veitingahdsum.

Sterkt vin

Olgerdin er med 33% markadshlutdeild i ATVR i sterku vini og er vodka steersti flokkurinn innan
sterkra drykkja hja félaginu. Neytendur eru i auknum meeli ad leita ad vérum sem eru vandadar
og par med floknari. Markadur fyrir gin er ad préast hratt og auk pess fer eftirspurn eftir viski
vaxandi. Olgerdin er med sterka hlutdeild i flestum flokkum sterks afengis. Fjolbreytt voruflora
Olgerdarinnar félagié pvi gédan samstarfsadila fyrir HORECA.

Léttvin

Markadurinn fyrir léttvin er st6dugur og er Olgerdin med sterka stodu & léttvinsmarkadi. Olgerdin
er med goda vorufléru fra 6llum helstu vinreektarlondum heims og var a sidasta ari med rimlega
15% markadshlutdeild i ATVR.

Vingos

Talsverdur voxtur hefur ordid i s6lu & vingosi sidustu ar. Olgerdin er med mjog stéra hlutdeild i
flokknum, eda um 61% markadshlutdeild i ATVR, og er med morg af steerstu vérumerkjum
vingoss. Medal vinseella drykkja ma nefna drykkina BARA, LoV, og Somersby. Pennan mikla voxt
ma& ad ymsu leiti rekja til pess ad margir drykkir & pessu svidi eru sykurlausar lagkolvetnadrykkir.
pPar mé t.d. nefna nyjungina BARA sem hefur notid gridarlega vinseelda, en BARA er kolsyrdur
afengur drykkur an sykurs og kolvetna. Olgerdin fylgist vel med breytingum & pérfum neytenda
og vidskiptavina og hefur tekist ad staekka vidskiptahop sinn med nyjum vérum & vingosmarkadi.

4.1.3 Kaffilausnir

Burdarasinn & fyrirtaeekjamarkadi eru kaffikerfi fyrir litil sem stoér fyrirteeki, motuneyti, hotel o.s.frv.,
en einnig eru seldar stodvorur s.s. adrir drykkir, kex, seelgaeti o.fl. Undir kaffilausnir falla einnig

® Nielsen solutolur hja Markadsgreiningu
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sjélfsalar, en su soéluleid tryggir vorumerkjum Olgerdarinnar og ekki sist drykkjarvorumerkjum
mikilveegan synileika & mikilveegum sélustéoum t.d. ipréttavéllum, skélum og vinnustéoum.

Kaffimarkadurinn er gott deemi um pa umbreytingu sem hefur att sér stad a
drykkjarvérumorkuoum en dyrari vorur eru i vexti & medan hlutdeild hinna er ad minnka. Sem
deemi hefur sala & kaffihylkjum aukist gridarlega & undanférnum arum & kostnad hefébundins
malads kaffis.

4.2 Egils - 6afengir drykkir

Mikill fjoldi eigin vorumerkja auk innfluttra erlendra vara mynda heilsteypt vorudrval Olgerdarinnar
a markadi fyrir 6afenga drykki. Markadurinn hefur verid i stédugum vexti sidustu ar en likt og &
6Arum svidum breytast parfir og éskir neytenda stédugt og neysla drykkjarvara sémuleidis. Med
auknu uarvali heilsusamlegri vara eykst neysla akvedinna hépa og voruflokka. Mikil vorupréun
hefur att sér stad i 6afengum drykkjum. Helsti samkeppnisadili Olgerdarinnar er Coca-Cola
Europacific Partners 4 islandi en peir framleida og flytja inn vorur fyrir The Coca Cola Company.
Nokkrir adrir minni adilar veita harda samkeppni einkum med innflutta drykki en einnig vorumerkid
Klaki sem keppir vid Kristal.

4.2.1 Soluleidir

Stérmarkadir og bensinstddvar selja langsteerstan hluta gosdrykkja en adrir mikilveegir sélustadir
eru veitingastadir, stéreldhus, kvikmyndahis o.s.frv. Hlutdeild stérmarkada hefur staekkad
undanfarin ar og pa sérstaklega fra arinu 2019, sem ma ad miklu leyti rekja til ahrifa Covid-19
faraldursins, en pa feerdist sala a drykkjavérum i talsveroum meeli fr4 veitingahlisamarkadnum
yfir i stormarkadi. Sala til bensinstdédva hefur faerst ad nokkru leyti til stormarkada vegna samruna
hja steerstu kedjunum.

4.2.2 Helstu flokkar

Gosdrykkir

Steersti flokkurinn innan Egils-6afengra drykkja eru gosdrykkir, en Olgerdin er leidandi i s6lu &
gosdrykkjum. Steersti flokkurinn innan gosdrykkja hja félaginu eru sykurlausir Cola drykkir. bar &
eftir kemur kolsyrt vatn. pridji steersti flokkurinn eru hefdbundnir Cola drykkir. Voxtur gosdrykkja
hefur verid fremur st6dugur undanfarin ar en po hefur dhugaverd préun att sér stad innan
flokksins.

Sala & smeerri einingum, pa helst i aldosum, hefur verid ad saekja i sig vedrid & medan stérar
einingar i plastumbidum eiga undir hdgg ad seekja. bPessi préun hefur haft i for med sér ad virdi
gosdrykkjarmarkadarins hefur aukist sidastlidin ar. Athyglisverd proun er ad eiga sér stad a
gosrykkjamarkadi, en hefébundnir sykradir gosdrykkir eiga ekki lengur upp & pallbordid en sala
sykurlausra drykkja er miklum vexti, sem ma ad miklu leyti rekja til vitundavakningar um heilsu
hja neytendum og vidskiptavinum. Olgerdin hefur brugdist vid pessum breyttu neysluvenjum og
hefur auki®d frambod sitt af sykurlausum drykkjum og er stada félagsins pvi sterk & svidi
sykurlausra drykkja og hefur hlutdeild félagsins i flokknum staekkad. Steerstu vérumerkin par eru
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Kristall og Pepsi Max. Auk pess eru fleiri sykurlausir drykkir sem njéta g6ds af pessum
breytingum, t.d. Egils Appelsin an sykurs og 7UP Free. Langsteersta einstaka varan a
gosdrykkjarmarkadi hefur verid Pepsi Max i dos og hefur petta steersta vorumerki markadarins

verid ad styrkja sig enn frekar i sessi.

Orku- og iprottadrykkir

Markadurinn fyrir orkudrykki hefur verid ad rydja sér til rims sidustu ar og hefur ordio gridarlega
mikill voxtur & pessum markadi, baedi hér & landi og vida i nagrannaléndum islands. Samkvaemt
deetlunum Olgerdarinnar var pessi markadur um 2% af gosdrykkjamarkadi arid 2015, en er nanast
20% af gosdrykkjarmarkadi i dag. Talsverd samkeppni er til stadar a pessu svidi og eru flestir
samkeppnisadilar a pessu svidi eru med sérhaefdari vorur.

Orkudrykkjarflokkurinn er i mikilli préun og til einféldunar méa skipta flokknum i hefdbundna
orkudrykki og svo virknidrykki og/eda lifsstilsdrykki. Flestir orkudrykkjanna sem Olgerdin er med
innihalda koffin en p6 eru nokkrar voérur sem innihalda 6énnur virk efni. Um pad bil 2/3 hluta
orkudrykkja félagsins eru sykurlausir drykkir. Staersta vorumerki Olgerdarinnar i flokknum er
nyjungin COLLAB, sem hefur notid gridarlega vinsaelda medal vidskiptavina fra pvi hun kom &
markad arid 2019. Samkvaemt Nielsen sdlutélum fra Markadsgreiningu, sem teknar eru saman Ur
s6lutélum verslana & Iislandi, er COLLAB mest vaxandi vorumerkid & islenskra
drykkjavérumarkadnum, og er helsta asteeda fyrir aukinni hlutdeild Olgerdarinnar i koffindrykkjum.
Aukin eftirspurn eftir pessum vérum er ad breyta drykkjarvorumarkadnum og reikna ma med ad
toluverd proun muni eiga sér stad naestu 3-5 ar. Neytendur pessa flokks eru helst yngri kynslédir.
Auk pess hefur verid mikill voxtur i ipréttadrykkjum en par er félagio eingéngu med innflutta
vorumerkid Gatorade sem er eign PepsiCo.

Avaxtasafar
Olgerdin framleidir avaxtasafa undir vorumerkjum Olgerdarinnar, Floridana og Sol. Olgerdin er
eini framleidandi avaxtasafa i einhverjum maeli hér & landi og nytur pvi tdluverdrar sérstdéou.

Maltdrykkir

Olgerdin er med algjora sérstodu i flokki Maltdrykkja & Islandi en Egils Maltextrakt er vara sem
flestir landsmenn pekkja og er enn i dag lykilvara a islenskum matvérumarkadi i kringum
hatidarnar. Egils Maltextrakt er i raun einstok en Témas Témasson, stofnandi Olgerdarinnar, hof
starfsemi félagsins arid 1913 med pvi ad selja nokkrar floskur af Egils Malti. Segja ma ad pessi
vara skipi sess i sbgu matveelaidnadar & islandi og ekki eru mérg deemi um vérur sem hafa lifad
i 109 ar.

Léttol/NOLO

Seinasti flokkurinn innan éafengra drykkja er 1étt6l eda NOLO (e. No and Low alchohol). Pangad
til fyrir skémmu var pessi markadar mjog hefdbundinn og litlar breytingar a milli ara i magni og
verdmaetum. Olgerdin hefur fjarfest téluvert i voru- og vorumerkjaproun i flokki afengislausra bjéra
med eftirtektarverdum arangri. Heildarvirdi flokksins hefur aukist mikid og i dag er veromeetasta
vorumerki flokksins Brio afengislaus. Bylting hefur ordid i framleidsluadferdum & afengislausum
bjérum og geedi peirra aukist ad sama skapi. Neytendur kunna ad meta gaedin og er mikill og
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vaxandi ahugi fyrir pessum vorum. Félagio telur ad naestu ar verdi spennandi fyrir pennan flokk
enda eru vorurnar ad uppfylla kréfur neytenda um hollari vorur.

Annad

Olgerdin er med steerstu hlutdeildina i snakki og flytur inn mest seldu snakk vérumerki landsins,
svo sem Lays, Doritos og Popcorners®. pPessi vorumerki eru 6ll i eigu PepsiCo. Olgerdin flytur
einnig inn kaffimerki i eigu JDE sem er naest steersta kaffiframleidslufyrirteeki i heimi. M& par nefna
Gevalia sem er eitt pekktasta kaffivorumerkid & islandi. Langsteersti hluti ofangreindra vara er
seldur til stérmarkada.

4.3 Danol

Dandl er rekid & sérstakri kennitdlu og selur fyrsta flokks matveeli og sérvoru af ymsum toga.
Dandl hefur fr4 upphafi lagt mikla raekt vio ad tryggja ad pau vérumerki sem hafa verid tekin inn
til s6lu séu fremst a sinu svidi. Mikil &hersla er 16gd a ad framleidendur uppfylli allar reglur varéandi
framleidsluferli og matveeladryggi. Samkeppnisadilar Danél eru ad miklu leyti storir og medalstorir
innflutningsadilar og framleidslufyrirtaeki auk minni adila med feerri og sérheefdari vorur og
voruflokka. Dandl Gtvistar voruhlsastarfsemi og dreifingu.

4.3.1 Soluleioir

briar soéludeildir eru innan Dandél: matvara, stéreldhls auk snyrti- og sérvoru. Stérmarkadir,
bensinstddvar, sérvoruverslanir, bakari, hétel, kaffihis, veitingahus, stéreldhis og adilar i
matveelaionadinum eru medal vidskiptavina Dandl, en hlutdeild stormarkada hefur einnig aukist
i tilfelli Dandl t.d. vegna ahrifa Covid-19 faraldursins, en sala a matvorum faerdist i talsveroum
meeli fra veitingahusamarkadnum yfir i stormarkadi & peim tima dsamt pvi ad vidskipti med snyrti-
og sérvoru jukust vegna minni ferdalaga islendinga.

4.3.2 Helstu flokkar

Matvara

Dandl er med sterka st6du medal ymsa matvoruflokka og hafa morg af vorumerkjunum verid hluti
af Dandl i aratugi. Steersti flokkurinn innan matvoru hja Dandl er kaffi og eru steerstu vérumerkin
par Merrild, Lavazza, Starbucks og Dolce Gusto. Dandl er einnig fyrirferdarmikio i seelgeeti.
Pekktasta varan er liklega Quality Street sem hefur stéra hlutdeild i hatidarseelgeeti og hefur i
langan tima verid 6missandi hluti af j6lunum hja mérgum islendingum. Dandl er einnig leidandi i
avaxtahlaupi og er par med ymis pekkt vorumerki. Auk pess ma nefna ad sukkuladistykki fra
Nestlé, sem nj6ta mikilla vinseelda. Auk seelgaetisflokksins eru frystivorur einnig stor flokkur og
byour Dandl upp a fjélbreytt vérudrval.

® Nielsen solut6lur hja Markadsgreiningu
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Snyrti- og sérvara
Dandl er ein steersta heildsala landsins & snyrti- og sérvorumarkadi. Snyrti-og sérvorusvid Dandl
hefur umbod med vérumerkjum sem eru pekkt fyrir framurskarandi geedi, mikla vérupréun og géda

virkni.

Vorumerkin eru i 6llum flokkum umhirdu, snyrti- og fordunarvorur, hadumhirda, tannhirda,
barnavorur, persénulegt hreinleiti, harvérur og harlitir. Morg af vérumerkjunum hafa verid hluti af
Dandl til margra ara. Mikilveegasti birginn er Loréal sem er eitt stersta og pekktasta
snyrtivorufyrirtaeki i heimi.

Stéreldhus og kaffikerfi

Stoéreldhus- og kaffikerfi Dandl leggja sig fram vid ad bjéda upp & heildstaedar lausnir i hinum
ymsu matveelum og adéfdngum sem snla ad rekstri i matveelageiranum. Helstu vidskiptavinir
pessa svids eru Bakari, hotel, kaffihis, veitingahus, stéreldhis og adilar i matveelaidnadinum.
Markmio stéreldhisa- og kaffikerfa Dandl er ad bjéda upp & fjdlbreytt véruarval, hagseda vorur og
gott verd. Dandl bydur upp & sérsnidnar heildarlausnir i kaffipjonustu fyrir fyrirteeki, hétel og
veitingahus af 6llum staerdum og gerdum. Einn tengilidur sér um alla pjonustu vid hvert fyrirtaeki
fyrir sig. Dandl bydur vidskiptavinum sinum upp a ad velja geedakaffi frd vorumerkjum i
heimsklassa.

Olgerdin azetlar ad hlutdeild félagsins sé um 15% & stéreldhtismarkadi, en hlutdeildin hefur aukist
talsvert undanfarin ar. Ny vorumerki og ny birgjasambond styrkja enn frekar véruval Olgerdarinnar
a pessu svidi og gefa fyrirheit um frekari sdkn. Auk pess vinna sérfraedingar Dan6l nadio med
matveelaframleidendum um allt land og selja lausnir sem fela i sér notkun a hraefnum og
iblondunarefnum sem ad Dandl er med. Um er ad reeda beaedi einfaldar hravorur likt og oliur og
sykur og eins fléknari ibléndunarefni med sérhaefda virkni i hin ymsu matveeli.

Félagio er einnig med matvorur fyrir stéreldhis, s.s. moétuneyti m.a. tilbdnir réttir til ad auka

rekstrarhagkvaemni vidskiptavina. Auk pess bydur félagid upp a ymiss konar umbudir fyrir
matveelaidnadinn, t.d. matarbakka, tertubotna, pappamal o.s.frv.
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5 Upplysingar um Utgefandann

Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. er islenskt hlutafélag og starfar i samreemi vié 16g um hlutafélog
nr. 2/1995. Tilgangur félagsins samkveemt 3. gr. i sampykktum pess er sala, framleidsla og
dreifing a oli, gosdrykkjum og 6drum drykkjartegundum er leyfdar eru samkvaemt |6gum,
innflutningsverslun og umbodssala svo og kaup og sala alls konar verdbréfa auk pess ad eiga og
reka fasteignir og lanastarfsemi.

Logformlegt heiti Olgerdin Egill Skallagrimsson hf.
Vidskiptaheiti Olgerdin

Hofudstodvar og heimili Grjothals 7-11, 110 Reykjavik, Island
Kennitala 420369-7789

Audkenni hja Nasdaq Iceland OLGERD

LEI 5493003YDW5CUGC5PS30

ISIN 1IS0000028678

Vefsida www.olgerdin.is’

Tolvupostfang olgerdin@olgerdin.is

Simanumer +354 412 8000

5.1 Lagaumhverfi

Olgerdin starfar i samreemi vid l6g nr. 2/1995, um hlutafélég. Starfsemi félagsins fellur medal
annars undir eftirfarandi 16ggjof og reglugerdir settar a grundvelli hennar:

- 16g nr. 93/1995, um matveeli
- 16g nr. 144/2019, um breytingu & ymsum I[6gum um matveeli
- 16g nr. 7/1998 um hollustuhaetti og mengunarvarnir

P4 gilda um félagid 16g nr. 46/1980, um adbunad, hollustuheetti og 6ryggi & vinnustédum, 16g nr.
86/2018, um jafna medferd a vinnumarkadi, 16g nr. 150/2020, um jafna stodu og jafnan rétt
kynjanna og 16g nr. 90/2018, um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga.

7 Upplysingar & heimasidu félagsins mynda ekki hluta af Lysingunni nema paer upplysingar séu felldar inn i
Lysinguna mead tilvisun
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Enn fremur gilda um reikningsskil og bokhald félagsins 16g nr. 3/2006, um &rsreikninga, 16g nr.
145/1994, um boékhald og 16g nr. 94/2019, um endurskodendur og endurskodun. Jafnframt gilda
skattalog um félagid, svo sem [6g nr. 90/2003, um tekjuskatt og 16g nr. 50/1998, um

virdisaukaskatt.

péa snerta ad einhverju leyti starfsemina l16g nr. 75/1998, um é&fengislog, 16g nr.96/1995 um gjald
af afengi og tébaki og l16g nr. 86/2011 um verslun med afengi og tébak.

I rekstri félagsins ber félaginu ad fylgja Samkeppnislégum, en vardandi umfjéllun i tengslum vid
Samkeppnisldg og eftirlit Samkeppniseftirlitsins er visad til kafla 1.1.1 Stjornmalaumhverfi, 16g og
reglur.

Starfsemi félagsins Iytur ymsum opinberum reglum og eru helstu starfsstédvar og rekstur
félagsins og tiltekinna dotturfélaga pess hadar leyfisveitingu opinberra adila. bPa hefur félagiod
hlotio starfsleyfi til tollmidlunar og Iytur i peim efnum akvaedum tollalaga nr. 88/2005.

5.2 Agrip af sogu Olgerdarinnar

Olgerdin & reetur sinar ad rekja aftur til 17. april arid 1913 pegar Tomas Tomasson stofnadi
Olgerdina Egill Skallagrimsson hf. og hof rekstur félagsins i Porshamri vid Templarasund. Arid
1929 keypti Olgerdin gosdrykkjarverksmidjuna Sirius og hof s6lu gosdrykkja arid eftir. Eftir mikla
samkeppni vid fyrirtaekid Por var akvedid ad sameina fyrirteekin og stofna hlutdeildarfélag undir
heiti Olgerdarinnar Egils Skallagrimssonar. Olgerdin hélt afram ad staekka vid sig en arid 1934
festi félagio kaup & Gosdrykkjarverksmidjunni Kalda af Seelgeetisgerdinni Néa. Kalda var pa elsta
gosdrykkjargerd landsins sem gat rakid ségu sina til 1898.

Framkveemdir & nlverandi h6fudstodvum Olgerdarinnar i Grjéthalsi héfust arid 1979 og lauk fyrsta
afanga pess arid 1985, og fluttist starfsemin pa pangad. Mikil timamét urdu arid 1989 pegar sala
& &fengum bjor var heimilud & ny eftir 74 ara bann og kynnti Olgerdin pa til leiks lagerbjorinn Egils
Gull. Olgersin hélt afram ad staekka vid sig og keypti arid 1992 Gosan, sem var pa gosdrykkjarhluti
fyrirteekisins Sanitas. Um aldamétin urdu mikil pattaskil i sogu Olgerdarinnar pegar afkomendur
stofnandans Tomasar Témassonar seldu Olgerdina, sem hafdi pa verid i eigu fidlskyldunnar i
teepa niu aratugi.

Mikilveegir &fangar i sogu Olgerdarinnar fra aldamétum

2000 Fjolskylda Tomasar Tomassonar selur Olgerdina, eftir ad hafa verid i eigu hennar
i teep niutiu ar.

2002 Olgerdin valin markadsfyrirtaeki arsins.

2002 Kaup a Lind, afengisinnflytjandi sem er i eigu Dandl

2008 Sameining Olgerdarinnar og heildsolufyrirtaekisins Dandl. Vié sameininguna vard
til eitt steersta fyrirtaeki landsins & svidi matveelaframleidslu og innflutnings.

2009 Olgerdin flytur i nyjar hofudstodvar & Grjothalsi

2010 Orbrugghusid Borg tekur til starfa.
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2017
2019

2021
2022

Jafnlaunavottun

Olgerdin fagnar aldarafmeeli
Olgerain tekur yfir framleidslu Carslberg & islandi.
Olgerdin kaupir hGisnaedid vid Grjothals 7-11
Skipulagsbreytingar, heildsoéluhluti fyrirteekisins Gtvistar voruhdsa- og

flutningastarfsemi og losar um vaxtarhdmlur. Innflutningur & mat- og sérvéru

feerdur i heild sinni yfir til Dandl

Danol kaupir meirihluta vidskiptasambanda Asbjorns Olafssonar
Nytt 1650 fermetra hlisnaedi vid Grjéthals og atéppunarlina fyrir désir tekin i

notkun

OLGERDIN

ALLAGRIMSSON

5.3 Skipulag samstsedunnar og skipurit

Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. er médurfélag samsteedu sem samanstendur af Olgerdinni og
dotturfélogum. | arslok fjarhagsarsins 2021 var fjoldi starfsmanna félagsins 385 og fjoldi
stddugilda 349.
Skipurit Olgerdarinnar skiptir rekstri félagsins i prju tekjusvid, 6afenga drykki og afenga drykki og
kaffikerfi sem rekin eru i modurfélaginu auk pridja tekjusvidsins, Danél, sem rekid er i

détturfélaginu Dandl ehf.

framkvaemdastjorinn i framkveemdastjérn Olgerdarinnar.

Dandl saekir alla stodpjonustu til modurfyrirteekisins og  situr

Skipurit Olgerdarinnar ma sja hér:

ADSTODARFORSTJORI

Gunnar B. Sigurgeirsson

FJARMAL, MANNAUBUR
OG UPPLYSINGATAKNI

Jon b. Oddleifsson

FRAMLEIDSLA
Margrét Arnardottir

VORUSTJORNUN
Gunnlaugur E. Briem

MARKADSMAL
Oli Ranar Jonsson

STJORNARFORMABUR
Okto Einarsson

FORSTJORI
Andri Por Gudmundsson

GAEDA- OG ORYGGISMAL
VORUPROUN
STAFRAEN PROUN
SAMFELAGSABYRGD
VIDSKIPTAPROUN

OAFENGIR DRYKKIR

Guoémundur Pétur
Olafsson

AFENGIR DRYKKIR OG
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5.3.1 Déttur- og hlutdeildarfélog Olgerdarinnar
Helstu déttur- og hlutdeildarfélog Olgerdarinnar eru eftirfarandi:

Félag Skraningarland Eignarhlutur Starfsemi

28.2.2022

Dandl ehf. island 100% Heildsala

G7-11 fasteignafélag island 100% Elgnqrhald

ehf. fasteigna

Iceland Spring ehf. island 40% Framleidsla

. . Endurvinnsla &
0,
Endurvinnslan hf. Island 20% umbusum

P& hefur stjorn Olgerdarinnar sérstaklega skilgreint dotturfélogin Dandl ehf. og G7-11
fasteignafélag ehf. sem mikilvaeg détturfélog.

Dandl

Dandl er sjalfsteett solu- og markadsfyrirteeki sem selur matveeli og sérvéru af ymsum toga.
Ahersla er 16gd & ad vorur fyrirtaekisins séu fyrsta flokks og ad vidskiptavinir pess geti gengid ad
hagaeda pjonustu visri. Adeins vorur sem Dandl telur eiga pess kost ad vera med peim fremstu i
sinum flokki eru settar & markad. itarlegri umfjollun um Dandl er ad finna i kafla 5.4.1 Tekjusvid.

G 7-11 fasteignafélag ehf.

Fasteign Olgerdarinnar ad Grjothalsi 7-11 er i eigu détturfélagsins G7-11. Tilgangur félagsins er
ad eiga og reka fasteignir Olgerdarinnar. bad starfar enginn starfmadur hja félaginu og 61l umsysla
er i hondum starfsfélks Olgerdarinnar. | félaginu er skattskuldbinding ad fjarhaed 87 m.kr. auk
tekjuskattsinneignar ad fijarhaed 83 m.kr. sem nytanlegt er hja G7-11 til arsins 2028.

Iceland Spring ehf.

Olgerdin & 40% hlut i Iceland Spring, en adrir hluthafar eru erlendir adilar. Olgerdin sér um
atdppun gegn atéppunargjaldi fyrir Iceland Spring i gegnum pjénustusamning. Iceland Spring a
dotturfyrirtaekio Pure Distribution sem sér um sélu afurdanna i Bandarikjunum. Iceland Spring &
borholu vid Gvendarbrunna og er vatn ur henni leitt i eigin leidslu & Grjothalsi. Fyrirtaekid velti yfir
14 milljonum USD arid 2021. Mikill voxtur hefur verid i s6lu, sérstaklega eftir ad samningar nadust
vio Bandariska verslunarrisann 7-Eleven um framleidslu a vatni undir peirra vorumerki i
Bandarikjunum. Olgerdin framleiddi um 24 milljénir eininga &arid 2021 sem var um 34,5% voxtur
fra fyrra ari. Reiknad er med aframhaldandi vexti. Vonir standa til ad nyta megi nyja atéppunarlinu
fyrir désir til ad auka vidskipti vid niverandi vidskiptavini sem eiga og reka yfir 35.000 verslanir
um o6ll Bandarikin. | arsreikningi Olgerdarinnar er feerd hlutdeild i afkomu og eigin fé Iceland
Spring.

Endurvinnslan hf.

Olgerdin & 20% hlut i Endurvinnslunni hf., en medal annarra eigenda eru ATVR, Coca-Cola
Europacific Partners island ehf. og Rikissjodur islands. Endurvinnslan sér um mottoku, asamt
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umbodsmonnum sinum, allra einnota drykkjarvéruumbuda hérlendis, greidir Gt skilagjald, undirbyr
til atflutnings og selur til endurvinnslu.

5.4 Starfsemi Olgerdarinnar

Olgerdin Egill Skallagrimsson er steersta drykkjarvorufyrirtaeki landsins. Olgerdin framleidir, flytur
inn, dreifir og selur drykkjarvérur og matveeli um allt land. Ahersla er 16gd & ad vorur fyrirtaekisins
séu fyrsta flokks og ad vidskiptavinir pess geti gengid ad hagaeda pjonustu visri. Adeins vorur
sem eiga pess kost ad vera fremstar i sinum flokki eru settar & markad og hverjum birgi sinnt sem
hann veeri s& eini. Stodugt er leitad nyrra leida til ad efla starfsemina og na fram meiri framleidni
med pvi ad gera hlutina betur og fyrr en adrir. betta er gert til hagsbéta fyrir vidskiptavini,
neytendur, starfsfolk og hluthafa.

5.4.1 Tekjusvid

Starfsemi samstaedu Olgerdarinnar er skipt i prju tekjusvid, hvert um sig med skyrar aherslur og
markmid. Tekjusvidin eru: Egils — 6afengir drykkir, Egils - afengir drykkir og Dandl.

Egils - 6afengir drykkir

Helstu s6luvorur svidsins eru gosdrykkir, vatn og avaxtasafar auk pess sem svidid selur innflutt
snakk, morgunkorn og kaffi. Staerstur hluti af s6lu svidsins fer til stormarkada eda 78%, en helstu
vidskiptavinir svidsins eru stormarkadir, bensinstédvar og skyndibitastadir sem eiga pad
sammerkt ad 6afengir drykkir skipa stéran sess i voruvali peirra. Olgerdin selur einnig afengi til
pessara vidskiptavina ef svo ber undir, hver vidskiptavinur er pvi adeins undir einu tekjusvidi hja
Olgerainni.

Morg af elstu og pekktustu vorumerkjum landsins eru undir pessu tekjusvidi. Mérg peirra eru an
afengis og ma sem daemi taka Egils Appelsin, Kristal og Egils Malt, sem hefur verid framleitt allar
gotur sidan 1913. P& pekkja flestir islendingar einnig Floridana safa, Egils pykkni, jéla-blénduna
Malt&Appelsin og gosdrykkina Egils Orku og Mix svo fatt eitt sé nefnt. pa framleidir Olgerdin skv.
framleidsluumbodi vérur undir vorumerkjum fra PepsiCo., t.d. Pepsi, Pepsi Max, 7UP o.fl.

Kraftmikil véruproun & sér stad innan Olgerdarinnar og medal 6afengra drykkja ma par t.d. nefna
vinseela kollagendrykkinn COLLAB, fjiélmargar nyjungar i bragdtegundum undir vérumerki Kristals

auk urvals 6afengra bjora sem hafa hlotid auknar vinseeldir sidastlidin misseri.

Daemi um pekkta 6afenga drykki svidsins:
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Egils - Afengir drykkir + kaffikerfi

Olgerdin er einn steersti afengisframleidandi landsins og a félagid morg af pekktustu vorumerkjum
landsins, t.d. Gull, Boli, Brennivin og fleiri. Brugghtus Olgerdarinnar og vorumerkisins Borg
Brugghus hafa hlotid fjdlda verdlauna fyrir vorur sinar, allt fra verdlaunum fyrir lagerbjérinn GULL,
sem er steersta vorumerki landsins i bjér, sem framleiddur hefur verid nanast ébreyttur fra 1. mars
1989, til verdlauna fyrir sérhaefdari vorur Borgar Brugghtss. Asamt eigin vérumerkjum framleidir
Olgerdin afenga drykki skv. framleidsluumbodi t.d. bjortegundirnar Carlsberg, Tuborg Classic,
Tuborg Gron, Tuborg Julebryg o.fl. P& er Olgerdin einnig stor innflytjandi léttvins, sterks afengis
og vingoss. Mikil ahersla er 16g0 a ad flytja einungis inn og framleida hagaeda vorumerki og vorur
i pessum flokkum sem &drum. Helstu vidskiptavinir svidsins eru ATVR, Frihdfn, barir,
veitingastadir og hoétel. Svidid selur HORECA vidskiptavinum einnig kaffivorur og gosdrykki.

Mikil vorupréun a sér einnig stad i flokki afengra drykkja og ma par til deemis nefna vérumerkio
Borg Brugghus. pa hefur félagio kynnt nyjar vinseelar bragotegundir t.d. af Gull Lite léttbjérum.
Margar nyjungar hafa litid dagsins ljés i vingosflokknum. Vérurnar LoV, VES og BARA eru 4 medal
peirra vinsaelustu i flokknum.

Auk pess ad sinna ofangreindum vidskiptavinum pa fellur undir svidid fyrirtaekjapjonusta
Olgerdarinnar sem sérheefir sig i heildarlausnum i drykkjarvoru og snarli fyrir vinnustadi landsins,
en pjénustuframbodio er almennt kallad kaffikerfi og sjalfsalar innan félagsins.

Deemi um pekkt vérumerki og banad svidsins:

)=

BOLI —
BRI0

Tusorg LOV ﬁﬂ B

LIMONADI & VODKA
n : .\ 5
il

BARA.

BORG
Fugr” SOMERSBY.
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Dandl

Détturfélagid Dandl er pridja tekjusvid Olgerdarinnar og flytur pad inn og selur matvaeli og sérvoru
af ymsum toga. Ahersla er 16gd & ad vorur fyrirtaekisins séu fyrsta flokks og ad vidskiptavinir pess
geti gengid ad hageeda pjonustu visri. Adeins vorur sem Dandl telur eiga pess kost ad vera med
peim fremstu i sinum flokki eru settar a markad. Svidin innan Dandl skiptast i Matvoru, Snyrti- og
servoru og Storeldhuds og kaffikerfi.

Medal matvoru sem Dandl flytur inn og dreifir til &framsolu eru vérumerki sem hafa verid hluti af
Dandl i aratugi. Daemi um voérumerki sem Dandl hefur & ad skipa eru Merrild, Haribo, LavAzza,
Quiality Street, McCain, Lambi, NAN, Maryland, Homeblest, Hatting, Halsans Kdk, Goodfellas,
FruitFunk, Haust, prif, Milt, Nesquik, Mentos, Weetabix, Daloon, Sonax, Felix, Anamma og svo
meetti lengi telja. Vérumerki Dandl eru i dag um 70-80 talsins og leitar Dandl sifellt ad nyjum
vorumerkjum og vérum sem uppfylla parfir vidskiptavina og neytenda.

G % SONAX’
SIODAL SON/

Storeldhus- og kaffikerfi Dandl leggja sig fram vio ad bjoda upp a heildsteedar lausnir i hinum
ymsu matveelum og adfdngum sem snua ad rekstri i matveelageiranum. Markmid Stéreldhdsa- og
kaffikerfa er ad bjoda upp a fjdlbreytt vorudrval, haAgaeda voru og gott vero.

Dawn Tndasia [EER APAK Sdbrakes

Sérvorusvid Dandl hefur & ad skipa vorumerkjum a bord vid L'Oréal Paris, Maybelline, NYX
Professional Makeup, Essie, Garnier, Elnett, Elvital, Vichy, CeraVe, La Roche-Posay,
Neutrogena, o.b., Johnson&Johnson, DrTeal’s og Real Techniques.
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5.4.2 Framleidsla og framleidslutaeki

Olgerdin framleidir meira en 300 vérunimer & ari hverju og eru par taldar allar drykkjarvorur
félagsins i mismunandi pakkningum og mismunandi magni, en Olgerdin framleidir drykkjarvorur i
plastumbadum, désum, glerfloskum og kuatum, i fijdlda magneininga. Fyrirteekid semur vid
undirverktaka um atoppun & séfum i fernum og sterku afengi i plast og glerfloskum.

Heildarframleidslugeta félagsins hefur verid vel nytt og hefur i sumum tilvikum verid unnid a
priskiptum voktum til pess ad anna eftirspurn, t.d. eftir drykkjavérum i dosum. | mars 2022 hof
Olgerdin framleidslu i nyrri 1650m? vidbyggingu sem byggd var vid hofudstodvar félagsins.
Byggingin hysir nyjan framleidslusal med fullkominni atdppunarlinu fyrir désir. Nyi salurinn
fiorfaldar afkastagetu félagsins ar 15.000 désum i um 60.000 dosir & klukkustund. Adrir
framleidslusalir félagsins eru fyrir kata, safa, plast og gler. Ef allir framleidslusalir veeru i fullum

afkdstum leetur neerri ad haegt veeri ad framleida um 85.000 einingar & klukkustund.

Teekjakostur félagsins er annarsvegar framleidslubinadur sem er mjog vel vid haldid og svo teeki
a markadi, svo sem keeliskapar, bjordeelur og gosdeelur. Framleidsluteeki eru flokkud eftir
framleidslusélum, en auk pess rekur Olgerdin fullkomid 6lsudu- og brugghis. Endurnyja parf
reglulega framleidslublinad og taeki & markadi og er aaetlud arleg fjarfestingarporf félagsins vegna
pess um pad bil 950-1050 m.kr.

Sidustu fimm ar hefur att sér stad mikil endurnyjun i 6lsudu en séa hluti framleidslunnar bruggar
bjor og maltdrykki. Afkastageta hefur veri® aukin i takt vid aukna markadshlutdeild Olgerdarinnar.
Talsvert svigrum er til frekari vaxtar.

Ny atoppunarlina fyrir désir asamt fyrirhugadri endurnyjun & eldri désa- og glerlinu mun auka
hagkveemni i rekstri félagsins. Bunadurinn er afkastameiri og skilar auknum voérugeedum. Hann
eykur einnig sveigjanleika vardandi minni lotusteerdir og magnpakkningar. Pegar salurinn er
kominn i fulla virkni verda naeturvaktir aflagdar og unnid a tveimur voktum i stad priggja, sem mun
draga ar launakostnadi félagsins. Einnig verdur litill glersalur lagdur af pegar buido verdur ad
endurnyja eldri dosa - og glerlinu. bannig eykst framleidni og hagkveemni i framleidslunni.

5.4.3 Vorupréunar- og gaedadeild

Olgerdin leggur mikla &herslu & vorupréun og er eitt af lykiimarkmidum félagsins ad hlutfall nyrra
vara sé avallt a.m.k. 5% af veltu framleidsluvara félagsins, en vorur teljast almennt til nyrra vara i
pessum skilningi i tvd &r fr pvi ad framleidsla peirra hefst. Vorupréunar- og geedadeild heyrir
undir forstjéra og vinnur ndid med vérumerkjastjérum og 6drum hagadilum ad préun nyrra vara
og vidhaldi geeda. Stéran hluta af vexti Olgerdarinnar sidustu tvo aratugi ma rekja til
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metnadarfullrar og 6flugrar vorupréunar, en geta Olgerdarinnar til pess ad skapa stodugt nyjar og
framsaeknar vorur er félaginu gridarlega verdmaet. Deemi um vinsaelar vérur sem eiga reetur sinar
ad rekja til vorupréunar Olgerdarinnar auk hlutfalls nyrra vara af veltu framleidsluvara fyrir

sidastlidin fjarhagsar ma sja hér ad nedan:

5.4.4 Dreifing og voruhas

Olgerdin & og rekur voéruhis sem hysir um 12.000 palla og rekur 6fluga dreifingu. Voruhts
Olgerdarinnar, oftast visad til sem G11, hysir og tekur til allra séluvara tekjusvidanna Egils afengt
og Egils 6afengt en voéruhuisi og dreifingu Dandl er Gtvistad til Eimskipafélags islands hf.
(,Eimskip“). Var su akvordun tekin arid 2019 i peim tilgangi ad skapa rymi og losa um
vaxtarhomlur allra tekjusvida. ba er dreifingu utan hoéfudborgarsveedisins Gtvistad til flytjanda,
pjénustu & vegum Eimskip. Hlutfall véruhlsa- og dreifingarkostnadar af heildarkostnadi
Olgerdarinnar hefur minnkad verulega & undanférnum arum med auknu umfangi og hagkveemum

rekstri.

5.4.5 Vorumerkjastjornun, markadsmal og sala

Olgerdin skilgreinir sig sem sélu og markadsfyrirteeki og er st hugsun kjarni starfseminnar.
Fyrirtaekio er Ohreett ad gera skipulagsbreytingar til ad styrkja stédu sina og stydja vid langtima
markmid. Félagid leggur aherslu & ad vera framarlega i nytingu stafraennar teekni til ad auka
framleioni.

Olgerdin er med eina steerstu vefverslunum landsins, en um helmingur allra pantana félagsins fer
i gegnum vefverslunina sem hefur um 2.000 virka vidskiptavini hja Olgerdinni og 900 hja Danol.
Vefverslun Olgerdarinnar hefur verid hluti af umbotaverkefnum séludeilda en sparnadurinn snyst
fyrst og fremst ad pvi ad minnka timasoun. Sa timi sem &dur for i ad taka pantanir fer i ad sinna
vidskiptavinum og porfum peirra enn frekar.
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Hja Olgerdinni og Dandl starfa yfir 20 starffsmenn i markadsmalum. Framkveemdastjori
markadsmala samhaefir allar markadsadgerdir félagsins og tryggir hagraedi i innkaupum slikrar
pjonustu. Undir markadsmal fellur einnig vidskiptapréun svo sem Borg Brugghus, Agla Gosgerd
og Kveldulfur distillery. Einnig heyrir Gtflutningur undir markadssvid. Vérumerkjastjorar tilheyra
tekjusvidum en markadsstjori ber faglega abyrgd, einkum er vardar eigin vorumerki félagsins. A
dagsetningu Lysingarinnar er Olgerdin med 76 vorumerki skrad hér & landi en par ad auki eru atta
vorumerki i formlegu skraningarferli. par fyrir utan eru myndmerki skrad a helstu vérumerkjum.
Einnig eru sterkustu slagordin skrad. Tvo vorumerki eru skrad i Evropusambandsrikjunum, baedi
ord- og myndmerki (COLLAB og Brennivin). bessi tvd vorumerki eru einnig skrad i Bretlandi. P&
er oromerkid Brennivin skrad i Kanada.

Sérstok voktun er & skraningu vorumerkja og er han i hdndum Arnason Faktor. | vérupréun og
pbegar buin er til ny vérumerki er sérstaklega geett ad skraningarhaefni vérumerkjanna og pau
skrdd um leid og naegar upplysingar liggja fyrir.

5.4.6 Sjalfbaerni

Olgerdin er annad staersta matveaelafyrirtaeki landsins og leitar stodugt leida til pess ad minnka
ahrif sin & umhverfid. Félagid hefur mikinn metnad a svidi sjalfbaerni og er markvisst ad innleida
sjélfbeerni i menningu fyrirtaekisins. Til ad framtidarsyn fyrirteekisins, um ad verda fyrsta val
vidskiptavina og neytenda, sé ndd parf ad huga ad sjélfbeerni i allri virdiskedjunni. Vidskiptavinir
Olgerdarinnar og neytendur gera sifellt meiri krofur um ad versla vid fyrirteeki sem studla ad
sjalfbaerni og pau fyrirteeki bua yfir og vidhalda haefara starfsfolki. Félagid eetlar ad vera i
framvardasveit islenskra fyrirteekja & svidi sjalfbeerni og meeta natimapoérfum vidskiptavina og
neytenda peirra an pess ad skerda mdguleika komandi kynsl6da ad meeta porfum sinum.
Framtidarsyn félagsins verdur nad med pvi ad leggja aherslu a fjéra strauma: sjalfbeerni, voxt,
stafreena préun og fidlbreytileika. Pannig skapar Olgerdin virdi fyrir alla hagadila og
verdmaetaskdpun til framtidar.

Olgerdin vinnur eftir vidmidum Global Compact og skilar arlega inn framvinduskyrslu til
Sameinudu bjodanna. Olgerdin tekur patt i pvi ad na loftlagsmarkmidum islands um 40% minnkun
kolefnisspors til 2030. Olgerdin hefur sett sér metnadarfull markmid sem haegt er ad sannreyna
med visindalegum sampykktum haetti og mida ad pvi ad halda hlynun jardar innan vid 1,5°C (e.
Science Based Targets). P4 hefur Olgerdin sett sér markmid um kolefnishlutleysi arid 2040.
Olgerdin hefur meelt og fylgst naid med losun fra 6llum rekstri fra arinu 2015 og hefur a peim tima
minnkad kolefnisspor sitt um 65%, og ma rekja pad beint til markvissra adgerda fyrirtaekisins.
Félagid gengur nu enn lengra og hefur lagt umtalsverda vinnu vid ad na utan um kolefnisspor
virdiskedjunnar, Gt fra fyrrgreindum visindalegum vidmidum. Nidurstadan er su ad eigin rekstur
Olgerdarinnar leidir af sér undir 10% af ahrifum en yfir 90% verda til i adfangakedjunni sjalfri.
Pannig ma nefna ad 35% af kolefnissporinu sem meelist er vegna framleidslu & umbudoum.
Orkuskipti i framleidslu, rafbilaveeding bilaflotans og bestun a leidakerfinu eru medal verkefna
sem hafa leitt til pess ad um 87% af starfseminni notar endurnyjanlega orku, samanborid vid 60%
hlutfall arid 2016. Auk pess kom fyrirteekid nylega med enn fleiri umhverfisveenar umbuadir 4
markad og markviss voruproun hefur skilad hollari valkostum til neytenda. Pad ma nefna ad &
sidustu fimm arum hefur sykurmagn & hvern seldan litra minnkad um 39%.
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Olgerdin er med morg markmid sem skiptast i fiora flokka: Sjalfbeer voxtur, fiolbreytileiki,
hringrasarhagkerfi og kolefnishlutleysi.

Markmid Olgerdarinnar er ad sjalfbaerni sé hluti af rekstri fyrirtaekisins og ad horft verdi & sjalfbaerni
med sama heetti og fjarhagsupplysingar félagsins. bad er tra fyrirtaekisins ad ahersla a sjalfbaerni
dragi Ur &hzettu i rekstri fyrirteekisins og styrki fjarhagslega ardsemi til framtidar. Olgerdin stefnir
ao pvi ad styrkja samkeppnishaefni sina med pvi ad draga Ur efnahagslegum, umhverfislegum og
félagslegum kostnadi. Markvisst er verid ad innleida sjalfbaerni i menningu fyrirteekisins og skapa
pannig eftirséttan vinnustad.

5.4.7 Stefna, gildi og markmid

Mikilveegi starfseminnar og aherslur endurspeglast i stefnupiramida félagsins sem sja ma & mynd
5-1. Framtidarsyn Olgerdarinnar er ad vera fyrsta val vidskiptavina og neytenda. Til pess ad s
syn verdi ad veruleika tryggir félagido ad stddugar umbeetur eigi sér stad til ad meeta porfum
staekkandi hopi vidskiptavina. Olgerdin leitast sifellt nyrra leida til ad efla starfsemina og na fram
meiri framleidni. betta er gert med hagsmuni vidskiptavina, neytenda, starfsfélks og eigenda
félagsins i fyrirrami. Stefnur, gildi og geedamarkmid félagsins eru yfirfarin ad minnsta kosti arlega
auk pess sem farid er yfir helstu Urbétaverkefni sidasta ars og nidurstddur. Yfirferdin fer fram a
fundi geedarads.

Félagio er med fjogur lykilmarkmid i starfsemi sinni. Fyrsta markmidid er ad anaegja vidskiptavina
sé yfir 75% og annad markmidid ad anaegja starfsmanna sé yfir 85%. bridja markmidid er ad
meira en 5% af veltu framleidsluvara félagsins komi fra nyjum vérum. Sidasta markmidio er ad
reka fyrirtaekid ekki undir 10% EBITDA hlutfalli.

Stefna Olgerdarinnar er ad vera sterk lidsheild med framsseknu og skapandi starfsfélki. Félagid
leitar stodugt leida til ad prda og efla starfsemina og auka framleidni med pvi ad gera hlutina fyrr
og betur en adrir. Olgerdin setur adeins pau vérumerki & markad sem eru, eda hafa moguleika &
ad vera, fremst i sinum flokki. Félagid leggur meginaherslu a ad veita framurskarandi pjonustu og
tryggja gaedi. Ad lokum sinnir félagid hverjum vidskiptavini og birgja, eins og hann veeri peirra eini
og gerir félagid til hagsbéta fyrir vidskiptavini sina, samfélagid, starfsfélk og hluthafa. Oll starfsemi
Olgerdarinnar byggir a gildum félagsins en gildin ramma inn menningu fyrirteekisins og
starfsemina.
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EGILL SKALLAGRIMSSON

FRAMTIDARSYN
Fyrsta val vidskiptavina og
neytenda

MARKMID
> 10% EBITDA
Hlutfall nyjar vorur > 5%
Anazegja starfsmanna > 85%
Anzgja vidskiptavina > 75%

STEFNA
Vid erum sterk lidsheild med framsaknu og skapandi starfsfolki
Vid leitum st6dugt leida til ad proa og efla starfsemina og auka framleidni med pvi ad gera hlutina fyrr og betur en adrir
Vid setjum adeins pau vérumerki & markad sem eru, eda hafa mdguleika & ad vera, fremst i sinum flokki
Vid veitum framurskarandi pjonustu og tryggjum geedi
Vid sinnum hverjum vidskiptavini og birgi, eins og hann vaeri okkar eini
Petta gerum vid til hagshata fyrir vidskiptavini okkar, samfélag, starfsfélk og hluthafa

GILDI

JAKVADNI — AREIDANLEIKI
HAGKVAMNI — FRAMSZAZKNI

Mynd 5-1 Stefnupiramidi Olgerdarinnar
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6 Stjorn og stjornarhaettir

6.1 Stjornarheettir

Stjérnarhzettir Olgerdarinnar taka mid af logum nr. 2/1995 um hlutafélog, sampykktum félagsins
og starfsreglum stjérnar eins og paer eru & hverjum tima. Olgersin fylgir ,Leidbeiningum um
stjérnarheetti fyrirteekja“ sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands, Samtokum atvinnulifsins og
Nasdag Iceland hf. en 6. Utgéfa leidbeininganna var gefin Gt 2021. Stjérn Olgerdarinnar starfar
eftir starfsreglum sem byggdar eru & umraeddum leidbeiningum.

Olgerdin vikur fra leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja i 6rfaum tilvikum, en fjorir af fimm
stiornarmonnum  Olgerdarinnar eru fulltrGar hluthafa en samkvaemt leidbeiningum um
stjérnarheetti skulu a.m.k. tveir stjiornarmenn vera éhadir félaginu, daglegum stjérnendum pess og
storum hluthéfum. Auk pess hefur formadur stjoérnar, skv. yfirlysingu fra stjérn, tekio ad sér ymis
verkefni fyrir félagid i samraemi vid starfslysingu hans. Til ad sinna pessum verkefnum hefur
formadur stjornar adsetur a skrifstofu félagsins. bau verkefni sem formadur tekur ad sér vinnur
hann i nAnu samstarfi vid forstjéra og adra framkveemdastjéra hja félaginu. Fra og med 28. febrtar
2022 hefur Okt6 eingdngu sinnt stjérnarstorfum. Pa er ekki til stadar tilnefningarnefnd hja félaginu.

Eins og fram kemur i sampykktum félagsins er aedsta vald i malefnum félagsins i hondum
[6gmeetra hluthafafunda en stjorn félagsins styrir 6llum malefnum félagsins milli hluthafafunda.
Meginhlutverk stjornar Olgerdarinnar er ad stydja vid stefnumoétun félagsins og hafa eftirlit med
framkvaemd hennar. Stjérn félagsins reedur forstjéra sem hefur med héndum stjérn a daglegum
rekstri félagsins og kemur fram fyrir pess hond i 6llum malum sem varda venjulegan rekstur.

Gildandi sampykktir félagsins, sem og starfsreglur stjérnar, kveda & um stjérnarhaetti pess.
Sampykktir félagsins, dagsettar 12. mai 2022, kveda & um adalfundi og hluthafafundi i 10. - 15.
gr., um stjorn félagsins og framkvaemdastjorn i 16. - 18 gr. og um endurskodun og reikningshald
i 19.— 20. gr. Sampykktir félagsins hafa verid felldar inn i Lysingu med tilvisun, sja kafla 3.2 Skjol
felld inn med tilvisun. P4 ma nalgast stjérnarhattayfirlysingu Olgerdarinnar & heimasidu félagsins,
https://www.olgerdin.is/skipurit-og-skipulag. Stjornin er skipud fimm adalmdénnum og einum til
vara, kjornum a adalfundi til eins ars i senn. Varamadur tekur saeti i forfollum adalmanna,
samkveemt nanari 4kvordun stjérnar. Vid stjornarkjor skal tryggja ad kynjahlutfoll innan stjornar
séu sem jofnust og skal hlutfall hvors kyns ekki vera leegra en 40%. Jafnframt skal litid til kyns
varamanns, pannig ad kynjahlutféllin i stjorn og varastjorn i heild séu sem jéfnust.

Nuverandi stjorn Olgerdarinnar var kjorin pann 19. mai 2021. Samkvaemt 16. gr. sampykkta
félagsins skal hun skipud til eins ars i senn. Hana skipa peir einstaklingar sem tilgreindir eru hér
fyrir nedan.
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Nafn Okt6 Einarsson, stjérnarformadur
Faedingardagur 07.11.1962
Starfsstdd Grjothalsi 7-11, 110 Reykjavik

Menntun og reynsla

Okt6 er vidskiptafreedingur fra California State University
Sacramento, med markadsfreedi sem sérgrein og hefur starfad vio
innflutning og heildsélu fra arinu 1987.

Fyrst kjorinn

April 2002.

Nuverandi stjérnarseta

Situr i stjornum Nyjabaejar ehf., OA eignarhaldsfélag hf., Lind ehf.
og Islensk Erlenda ehf.

Stjérnarseta sl. fimm ar

Engin stjérnarseta sl. fimm &r.

Eignarhald

Okto Einarsson og Andri Por Gudmundsson eiga samtals 16,1%
hlut i Olgerdinni i gegnum eignarhaldsfélagid OA eignarhaldsfélag
hf. OA eignarhaldsfélag hf. er 50% i eigu Oktés og 50% i eigu
Andra

Nafn Hermann Mar bérisson
Feedingardagur 09.08.1972
Starfsstdo Borgartiin 33, 105 Reykjavik

Menntun og reynsla

Hermann er med B.Sc. gradu i vidskiptafraedi fra Haskola Islands.
Hermann starfar nd sem forstédumadur sérhaefdra fjarfestinga hja
Landsbréfum og er annar af framkvaemdastjorum Horns IV og

Horns 1Il. Adur starfadi hann sem framkvaemdastjori Horns
Fjarfestingafélags.

Fyrst kjorinn April 2017

Nuverandi stjérnarseta Hvaleyri hf.,
Hopbilar hf.

Hagvagnar ehf.

Bilaleiga Flugleida ehf.
GoPro ehf.

Landsbréf — Hvatning slhf.
Eldum rétt ehf.

Pac 1501 ehf.

Destination blue lagoon ehf.
Reykjavik Sightseeing ehf.
Olgerdin hf.

Bushostel ehf.

Stjérnarseta sl. fimm ar

Klifur fjarfestingar ehf.
Fafnir Offshore ehf.
Invent Invest ehf
Basko ehf.

Airport Direct

ITF | GP ehf.

[El Il hf.

LAREF Serifali ehf.
LAREF lancu ehf.
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LAREF Whiteside ehf.

Landsbref — Icelandic Tourism Fund | slhf.
IF hf.

Landsbréf — Vedskuldabréfasjodur sihf
Landsbréf — Vedskuldabréfasjoour GP ehf.
LNS I AS

Eignarhald Hermann er annar af framkvaemdastjorum Horns Il slhf. sem a
25,1% hlut i Olgerainni.
Nafn Jéhannes Hauksson

Feedingardagur

11.11.1963

Starfsstod

Hagasmara 3, 201 Kopavogi

Menntun og reynsla

Jéhannes er vidskiptafreedingur fra Hi, er med prof i
verdbréfavidskiptum og hefur lokid Advanced Management
Program fr4 IESE Business School i Barcelona. Jéhannes hefur
starfad & fjarmalamarkadi fra arinu 1999, hja m.a. islandssjésum
og Islandsbanka. Johannes er framkvaemdastjori Akurs
fjarfestinga slhf.

Fyrst kjorinn

April 2017

Nuverandi stjérnarseta

Olgerdin Egill Skallagrims hf., Steinasalir ehf., Midborg F skrifstofur
ehf., Midborg F ibudir ehf., Midborg F hétel ehf., Midborg D ehf.,
Midborg C verslun ehf., Midborg C ibudir ehf., Midborg B ehf.,
Légmannsstofan Agni ehf., L1100 ehf., Hveradalir ehf., GL Iceland
ehf., Fafnir Offshore hf., BBL 45 ehf., Allrahanda GL ehf.,
Allrahanda fjarfestingar ehf., Akur OES ehf., Akur GP ehf., Akur FO
ehf., 105 Midborg slhf, 105 Midoborg GP ehf.,, 105 Midborg
fasteignaumsysl ehf.

Stjérnarseta sl. fimm ar

Olgerdin Egill Skallagrims hf., Steinasalir ehf., Midborg F skrifstofur
ehf., Midborg F ibaoir ehf., Midborg F hotel ehf., Midborg D ehf.,
Midborg C verslun ehf., Midborg C ibudir ehf., Midborg B ehf.,
Logmannsstofan Agni ehf., L1100 ehf., Hveradalir ehf., GL Iceland
ehf., Fafnir Offshore hf., FAST-1, slhf., BBL 45 ehf., Allrahanda GL
ehf., Allrahanda fjarfestingar ehf., Akur OES ehf., Akur GP ehf.,
Akur FO ehf., 105 Midborg slhf., 105 Midborg GP ehf., 105 Midborg
fasteignaumsysl ehf.

Eignarhald Johannes er framkvaemdastjori Akurs fjarfestinga slhf, sem &
18,2% hlut i Olgerdinni

Nafn Rannveig Eir Einarsdaottir

Faedingardagur 20.12.1965

Starfsst6d Laugavegur 7, 101 Reykjavik

Menntun og reynsla

Rannveig Eir er forstjéri og eigandi Reir Verk ehf. byggingafélags
en starfadi sem forstédumadur hja Icelandair fr& 2000 — 2015. HUn
ték patt i byggingu og stofnun Sandhotels vid Laugaveg sem nu er
rekid af KEA hétels. Rannveig Eir hefur vidteeka reynslu af stjornun
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og stefnumotun og hefur setid i stjornum nokkurra fyrirteekja.
Rannveig Eir er vidskiptafreedingur MBA fra Haskala Islands.

Fyrst kjorin April 2017

Nuverandi stjérnarseta Bfirst ehf.
Fasti eignarhaldsfélag ehf.
Golffélagio ehf.

Hallgerdargata ehf.
HBH Byggir ehf.
H.B.H. Fasteignir ehf.
HE ehf.

HG 100 ehf.

Icegen ehf.

N60 ehf.
Raudufossar ehf.
Reir ehf.

Reir verk ehf.

Reir préun ehf.

Sand Bar & Bistro ehf.
Sandhdétel ehtf.

Sk18 ehf.
Snorrabragur ehf.
Tex ehf.

Verk og abyrgd ehf.

Stjérnarseta sl. fimm ar:

BBL 136 ehf.

Gluggar import ehf.
GS gluggar ehf.
Gylfaflot ehf.
Heimstaden ehf.
Lambhavegur 7 ehf.

Lantan ehf.
VMT ehf.

Eignarhald Rannveig Eir & asamt eiginmanni sinum 50% hlut i Reir ehf. sem a
5,8% hlut i OES.

Nafn Berglind Osk Gudmundsdottir

Faedingardagur 08.04.1980

Starfsstdo Grjéthalsi 7-11, 110 Reykjavik

Menntun og reynsla

Berglind lauk embaettisprofi i 16gfreedi fra Haskola islands arié
2005. Hun er sjalfsteett starfandi radgjafi og er sérsvid hennar
stjornarheettir fyrirteekja. Hin hefur adstodad fijdlmargar stjornir
fyrirtaekja vid ad beeta stjérnarheetti sina, var ritstjori Handbdkar
stjornarmanna og hefur annast fraedslu fyrir stjornarmenn. Adur
starfadi hun sem verkefnastjori & rddgjafasvidi KPMG.

Fyrst kj6rin

Mai 2021

Nuverandi stjérnarseta

Olgerdin
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Stjornarseta sl. fimm ar Var i stjorn Alimenna leigufélagsins (Alma) 2018-2019.
Eignarhald Engir hlutir
Varamadur i stjérn:
Nafn Kristran Audur Vidarsdottir
Faedingardagur 18.09.1974
Starfsstdo Hagasmara 3, 201 Kopavogi
Menntun og reynsla Kristran er télvunarfreedingur frd Haskdélanum i Reykjavik, er med

prof i verdbréfavidskiptum og hefur M.Sc. i Information Systems og
MBA fra Boston University. Hefur starfad a fjarmalamarkadi fra
arinu 2004.

Fyrst kjorin Mai 2018

Nuverandi stjérnarseta Olgerdin Egill Skallagrimsson hf., Steinasalir ehf., Hveradalir ehf.,
GL Iceland ehf., Allrahanda GL ehf., Allrahanda fjarfestingar ehf.,
Félag kvenna i sjavarutvegi

Stjérnarseta sl. fimm ar Olgerdin Egill Skallagrimsson hf., Steinasalir ehf., Hveradalir ehf.,
GL Iceland ehf., Allrahanda GL ehf., Allrahanda fjarfestingar ehf.,
Félag kvenna i sjavarutvegi

Eignarhald Kristrin & ekki hlutafé i Olgerdinni

6.2 Undirnefndir stjérnar

Skipan, hlutverk og skyldur starfskjaranefndar og endurskodunarnefndar fara samkveemt 6.
Utgafu leidbeininga Vidskiptarads islands, Samtaka atvinnulifsins og NasdagOMX Iceland um
stjérnarheetti fyrirteekja. Nefndir setja sér starfsreglur par sem kvedid skal nanar a um hlutverk
peirra og helstu verkefni. Starfsreglurnar eru hadar sampykki stjérnar.

Akvardanir skulu teknar & formlegum fundum og er nefndin akvordunarbaser pegar meirihluti
nefndarmanna saekir fund, enda hafi fundurinn verid bodadur med sambeerilegum heetti og fundir
stjornar, sbr. gr. 7.8 i starfsreglum stjérnar. Formadur viokomandi nefndar bodar til nefndarfundar.
Einfaldur meirihluti atkveeda reedur Urslitum vid toku akvardana i undirnefndum. Akvardanir
undirnefndar eru ekki bindandi fyrir stjorn félagsins heldur adeins leidbeinandi

6.2.1 Endurskodunarnefnd

Stjérn félagskins skipar endurskodunarnefnd til ad fjalla nanar um fjarhag félagsins og
fyrirkomulag upplysingagjafar fra stjornendum og ganga pannig Ur skugga um ad paer upplysingar
sem stjorn faer um rekstur, hag og framtidarhorfur gefi sem gleggsta mynd af stédu félagsins a
hverjum tima. Endurskodunarnefnd er eingéngu til rAdgjafar en getur ekki tekid akvoroun fyrir
hond stjornar.. Niverandi endurskodunarnefnd var skipud & fundi stjornar pann 24.febraar 2022.
Eftirfarandi adilar sitja i endurskodunarnefnd:
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e Margrét Flovenz, formadur
e Berglind Osk Gudmundsoattir

¢ Hermann Mar Poérisson

6.2.2 Starfskjaranefnd

Stjorn félagsins tilnefndir prja einstaklinga til setu i starfskjaranefnd, og ma hvorki forstjori
félagsins né annar starfsmadur eiga seeti. Haft skal ad leidarljési ad nefndarmenn hafi reynslu og
pekkingu a viomidum og venjum vid akvordun starfskjara stjornenda. Vido &kvordun um starfskjor
skal horft til Abyrdar og arangurs og geett ad vidurkenndum jafnréttissjonarmioum.

| starfskjaranefnd Olgerdarinnar eiga saeti eftirfarandi einstaklingar:

e Ingunn Bjork Vilhjadlmsdéttir, formadur
e Johannes Hauksson
e Rannveig Eir Einarsdaéttir

Meginhlutverk starfskjaranefndar er ad fylgjast med ad starfskjor hja félaginu séu innan
starfskjarastefnunnar. Starfskjarastefnan skal tekin til endurskodunar og sampykktar af stjérn
hvert ar og sidar 16gd fyrir adalfund. Stjorn gerir tilldgu um stjérnarlaun fyrir komandi starfsar.

Starfskjarastefna

Starfskjarastefna Olgerdarinnar er skipud samkveemt 79. gr. a. laga nr. 2/1995 um hlutafélég. HGn
byggir & meginreglum sem gilda um go6da stjérnarheetti fyrirteekja og tekur mid af
langtimahagsmunum félagsins, eigenda, vidskiptamanna og starfsmanna pess. Med
starfskjarastefnu vill félagio studla ad pvi ad markmidum verdi ndd auk pess ad veita hluth6fum
aukin ahrif og innsyn i stefnu félagsins vardandi starfskjor stjornenda og starfsmanna pess.
Starfskjarastefnan midar ad pvi ad félagid sé avallt samkeppnishaeft og geti fengid til sin
framarskarandi starfsfolk sem vinnur ad verkefnum i peim tilgangi ad studla ad velgengni
félagsins. Gildandi starfskjarastefna félagsins var sampykkt & adalfundi félagsins pann 19. mai
2021. Starfskjarastefnan naer yfir helstu atridi i starfs- og launakjorum stjérnar félagsins, forstjéra
og stjornenda. pa fylgist stjérn félagsins asamt starfskjaranefnd med ad starfskjor hja félaginu
séu innan ramma starfskjarastefnunnar. Péknun stjornarmanna eru akvedin & adalfundi hvert ar,
svo sem kvedid er &um i 2. mgr. 84. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

6.3 Framkvaemdastjérn Olgerdarinnar

Nafn Andri P6r Gudmundsson

Stada Forstjori

Faedingardagur 24. 09.1966

Starfsst6d Grjothals 7-11, 110 Reykjavik

Menntun og reynsla Hann utskrifadist sem vidskiptafreedingur fra Haskola Islands og
sem MBA fra Rotterdam School of Management. Andri héf storf hja
Olgerdinni ari 2002, fyrst sem framkvaemdastjori fjarmala og sidan
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sem forstjori fra névember 2004. Adur starfadi hann vid
markadsmal og fjarmal hja Almenna bokafélaginu og Lysi hf.

Nuverandi stjérnarseta

Andri situr i stjorn 4 détturfélaga Olgerdarinnar. Pa situr hann i
stjorn Iceland Spring ehf., OA Eignarhaldsfélags ehf., S78 ehf.,,
Nafnlaust ehf., Verzlunarskéla islands ses. og Ofanleitis 1 ehf.

Stjérnarseta sl. fimm ar

Andri hefur setid i stjéorn TM og endurskodunarnefnd. Hann sat i
stjorn Vidskiptarads fra 2014-2022

Eignarhald Andri & 50% hlut i OA eignarhaldsfélagi hf. sem & 16,1% hlut i
Olgerainni.

Nafn Gunnar B. Sigurgeirsson

Stada Adstodarforstjori

Feedingardagur 14.02.1969

Starfsstod

Grjéthals 7-11, 110 Reykjavik

Menntun og reynsla

Gunnar er med B.Sc. i matveelafreedi og M.Sc. i hagfreedi. Hann
hof storf hja Olgerdinni arid 2007 og hefur verid adstodarforstjori
fra &rinu 2019.

Markads- og solustjéri hja Noa Sirius 2001-2007

Nuverandi stjérnarseta

Litir og form ehf.

Stjérnarseta sl. fimm ar

Engin stjérnarseta sl. fimm ar

Eignarhald 3.751.101 hlutir
Nafn Jon borsteinn Oddleifsson
Stada Framkveemdastjéri fjarmala og mannaudssvios

Faedingardagur

24.06.1975

Starfsstoo

Grjothéals 7-11, 110 Reykjavik

Menntun og reynsla

BS. i hagfreedi (HI)

MS. | fjarmalum fyrirteekja (HI)

Prof i verbréfamidlun

Buanadarbankinn, ymis storf 1998-2003
Forstddumadur fjarstyringar Landsb. 2003-2008
Fjarmalastjéri Landsbankans 2008-2010

Fjarmélaradgjof Calco Consulting 2010-2014
Vidskiptaproun, Landsbréf hf., 2014-2019
Olgerdin fra oktober 2019

51



DocuSign Envelope ID: 858FA877-7DF8-4FB5-B059-1C57D9AC83BD

OLGERDIN
Nuverandi stjérnarseta Iceland Spring ehf.
JPO ehf. og JPO 2 ehf.
Situr i stjorn Vidskiptarads islands
Situr i fjorum radgjafaradum fjarfestinga- og verdbréfasjoda
Landsbréfa hf.
Situr i aheettunefnd FlyPlay hf.
Stjérnarseta sl. fimm ar: | Lifland ehf. 2017-2019
Basko ehf. 2017-2019
Eldum rétt ehf. 2018-2019

Eignarhald 5.001.469 hlutir

Nafn Maria Jona Samuelsdottir

Stada Framkveemdastjori Dandl

Feedingardagur 07.11.1975

Starfsstdo Grjéthals 7-11, 110 Reykjavik

Menntun og reynsla Vidskiptafreedi B.Sc., Pbjonustustjornun M.Sc., Vidurkenndur

stjornarmadur dipléma.
Starfad sem vorumerkjastjori, s6lu- og markadsstjori sl. 25 arinnan

heildverslana.
Nuverandi stjérnarseta Gullsteinar fasteignir ehf.

Stjérnarseta sl. fimm ar Engin stjérnarseta sl. fimm ar

Eignarhald Engir hlutir

Nafn Gudmundur Pétur Olafsson

Stada Framkveemdastjori Egils 6afengir drykkir

Faedingardagur 10.05.1985

Starfsstd Grjothéals 7-11, 110 Reykjavik

Menntun og reynsla B.Sc. i vidskiptafraedi med aherslu a fjarmal og reikningshald (HI)

MS i fjarmalum (Barcelona Graduate School of Economics).
Olgerdin fra 2013

Vorumerkjastjori

Rekstrarstjori Fyrirtaekjasvios

Rekstrarstjori Fyrirtaekjasvios + Solustjori Kalda

Solu & markadsstjori 6afengra drykkja

Solu & markadsstjori afengra drykkja

Landsbankinn 2010-2013

Sérfraedingur i einstaklingspjonustu
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Sérfreedingur i fyrirteekjapjonustu

Nuverandi stjérnarseta

OKG ehf., F-13 ehf., GPOKG ehf.

Stjérnarseta sl. fimm ar

Engin stjérnarseta sl. fimm ar

Eignarhald 7.502.202 hlutir
Nafn Valur Asberg Valsson
Stada Framkvaemdastjori Egils afengt og fyrirteekjapjénustu

Feedingardagur

15.03.1971

Starfsstod

Grjéthals 7-11, 110 Reykjavik

Menntun og reynsla

Menntun:

Sveinsprof i Bakaraion og starfadi i greininni fra 1990-1997.
Frumgreinadeild Taeknihaskola islands 1998-2000.

B.Sc. i Ionadarteeknifraedi af Idnvérumarkadssvidi 2000-2003.
Reynsla:

Hof storf hja Olgerdinni arid 2003

Aeetlanastjori 2003-2008

Framkvaemdastjori Fyrirteekjapjénustu 2008-2015
Framkveemdastjori Fyrirtaekjasvids 2015-2019
Framkvaemdastjéri Egils afengt og fyrirteekjapjonustu fra 2019

Nuverandi stjérnarseta

MAVB ehf.

Stjérnarseta sl. fimm ar

Engin stjérnarseta sl. fimm ar

Eignarhald 7.144.955 hlutir
Nafn Oli Runar Jonsson
Stada Framkvaemdastjéri Markadssvios

Faedingardagur

27.10.1980

Starfsstoo

Grjothéals 7-11, 110 Reykjavik

Menntun og reynsla

Menntun:

B.Sc. Vidskiptafreedi / Haskolinn i Reykjavik
Reynsla:

2007- na: Olgerdin Egill Skallagrimsson

2006-2007: Reykjavik FM/s6lu- og markadsstjori
2006-2007: Rannsoknarsetur Haskolans i Reykjavik
2004-2007: Gitarskoli Islands

2001-2003: Métus / S6lu- og markadsmal

Nuverandi stjornarseta

Varastjorn hja Syn hf.
Eigin félog:
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Nyja Sjéland ehf.

Bjorn og adrir minna proskadir menn ehf.
Stjérnarseta sl. fimm ar Vara- og adalstjorn hja Syn hf.

Eigin félog:

Nyja Sjéland ehf.

Bj6rn og adrir minna proskadir menn ehf.

Eignarhald 1.686.209 hlutir

Nafn Margrét Arnardéttir

Stada Framkvaemdastjori Framleidslu- og Taeknisvids
Faedingardagur 22.01.1975

Starfsstdo Grjéthals 7-11, 110 Reykjavik

Menntun og reynsla Menntun:

MBA i vidskiptafreedi — Haskali islands, 2009.

M.Sc. i vélaverkfraedi (Termisk Energiteknik) — Aalborg
Universitet, Alaborg, Danmorku, 2002.

Raungreinadeildarprof — Taekniskdli islands, 1996.

Malmidn / bifvélavirkjun — 1dnskolinn i Reykjavik, 1992 — 1994.

Reynsla:
Olgerdin Egill Skallagrimsson: Framkveemdastjori framleidslu- og
teeknisvids frd 2016

Landsvirkjun: Verkefnastjoéri vindorku fra 2012 -2016

Rio Tinto Alcan: Technical Leader for Reduction — ISAL
Production Upgrade 2008 — 2012

Rio Tinto Alcan: Leidtogi kersmidju — rekstur og taekni 2003 —

2008
Aalborg Universtitet, Alaborg, Danmérku: Rannséknir og kennsla
2002 — 2003.

Nuverandi stjérnarseta Lifsverk lifeyrissjédur,

Formadur endurskodunarnefnd Lifsverks lifeyrissjods fra 2021.
Hamar, stjorn fra juni 2018 (sameinad félag fra 4.mars er na HD
taeknilausnir)

Deilir enf.

Stéal i stél ehf.

Idea ehf.

Fulltrai faghopi 4 i fimmta afanga rammadeetlunar um vernd og
orkunytingu landsveeda

Stjérnarseta sl. fimm ar Engin stjérnarseta sl. fimm ar

Eignarhald 1.428.991 hlutir
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Nafn Gunnlaugur Einar Briem
Stada Framkvaemdastjori Vorustjérnunarsvios
Feedingardagur 31.03.1974
Starfsstdo Grjéthals 7-11, 110 Reykjavik
Menntun og reynsla Idnadartaeknifraedingur. Unnid sem framkvaemdastjéri i Olgerdinni

fra 2011 en fram ad pvi sem innkaupastjéri og onnur
vorustjornunarstorf i Olgerdinni fra arinu 2000
Stjornarseta sl. fimm ar Engin stjérnarseta sl. fimm ar

Nuverandi stjérnarseta Hjalparsveit skata Képavogi
Humlar ehf.
Eignarhald 7.144.955 hlutir

6.4 Laun og hlunnindi forstjora, lykilstjérnenda og stjornar,
samsteedunnar fyrir fjarhagsario 2021

Upplysingar um laun og hlunnindi forstj6ra, lykilstjiornenda og stjérnar samsteedunnar &
sidastlidnu fjarhagsari eru tilgreindar i toflu hér ad nedan. bar er einnig tilgreind hlutafjareign
peirra i Olgerdinni og 6nnur réttindi tengd hlutabréfum i félaginu pann 28.2.2022.

Starfssamningar félagsins vid lykilstjérnendur innihalda engin évenjuleg akveedi og eru i samreemi
vid hefobundna samninga. Félagido hefur ekki lagt greidslur til hlidar vegna lifeyrisframlags,
starfsloka eda svipadra hlunninda til vidbotar vio pad sem 16g gera rad fyrir. Félagid hefur ekki
gert adra samninga vid lykilstjornendur um greidslu hlunninda vid starfslok.

Tafla 6-1: Forstjori, lykilstjornendur og stjérn - Laun, hlunnindi og réttindi tengd hlutabréfum Olgerdarinnar, fjarhaedir i

pus.kr.
Nafn Laun og Motframlag i Hlutafjareign i
hlunnindi lifeyrissjod Utgefanda
Okto Einarsson, 64.550 13.887 205.974
stjornarformadur
Hermann Mar bérisson, stjérnarmadur® 2 694 705.402
Rannveig Eir Einarsdattir, 5774 319 161.476

stjornarmadur

8 Stjérn Olgerdarinnar hefur & undanférnum arum samid vid stjornarformann félagsins um ad hann taki ad sér verkefni
sem eru utan hefébundins starfssvids stjérnarformanns og hefur verid upplyst um pad & adalfundum félagsins. Pann 8.
febraar 2022 sampykkti stjorn Olgerdarinnar ad stjérnarformadurinn taki ad sér pad verkefni ad undirbla félagié fyrir
skraningu a markad og forvinna pau mal sem stjorn parf ad taka til umraedu og akvoérdunar. Kostnadur vegna pessa
verkefnis gjaldfeerist a fjarhagsarinu medal launa- og launatengdra gjalda.

9 Fyrir stjornarsetu er greitt til Horns 111 slhf. skv. reikningi. Hlutafjareign midast vid eignarhlut Horns IlI slhf.
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Joéhannes Hauksson, stjornarmadur®® 2760 512.249
Sylvia Olafsdéttir, 600 69
stjornarmadur
B(_a[gllnd Osk Gudmundsdattir, 2 260 260
stjornarmadur
Andri P6r Guomundsson,
forstjori 55.716 11.319 225.974
Lykilstjornendurt 249.885 33.301 33.660

Me3d fjolda hluta i Olgerainni i eigu ofangreindra adila eru taldir eignarhlutir maka, 6fjarrada barna
og fjarrada einstaklinga med sama ldgheimili, &samt eignarhlutum i eigu félaga sem stjérnendurnir
rada.

6.5 Endurskodendur

Starfsar og reikningsar félagsins er fra 1.mars til loka februar ar hvert. Stjorn skal hafa lokid gerd
arsreikninga og lagt fyrir endurskodanda eigi sidur en halfum manudi fyrir adalfund. | 19.gr
sampykkta félagsins er kvedid & um ad & adalfundi skuli kjésa I6ggiltan endurskodanda eda
endurskodunarfyrirteeki. Endurskodandi skal endurskoda reikninga félagsins fyrir hvert starfsar.
Endurskodenda ma ekki kjésa ur hdp stjornarmanna eda starfsmanna félagsins.

Endurskodandi Utgefanda er PricewaterhouseCoopers ehf., kt. 690681-0139, Skogarhlid 12, 105
Reykjavik (,PWC*). Kristinn Kristinsson, l16ggiltur endurskodandi, annadist endurskodun reikninga
Utgefanda og &ritadi hann arsreikninga félagsins fyrir fjarhagsarin 2019, 2020 og 2021. Kristinn
er medlimur i félagi 16ggiltra endurskodenda. Engir hlutir i Utgefanda eda tengdar afleidur eru i
eigu PWC eda fulltriia peirra sem annast endurskodun Utgefanda.

PWC hefur ekki sagt starfi sinu lausu eda verid leyst fra storfum & pvi timabili sem ségulegar
fijarhagslegar upplysingar taka til i Lysingunni.

6.6 Vidskipti vid tengda adila

Tengdir adilar eru peir sem eiga 20% eda meira i félaginu, hlutdeildarfélog, détturfélog,
stjornarmenn og nanir fjélskyldumedlimir, framkvaemdastjori, forstjori asamt eiginkonum /
eiginménnum peirra og fjarhagslega tengdum adilum.

Vidskipti milli Olgerdarinnar og détturfélaga, sem eru skilgreind sem tengdir adilar, eru
hefdbundinn hluti af rekstri félagsins og hafa verid faerd Gt i samstaedureikningsskilum og pvi ekki
tekid tillit til slikra vidskipta pegar horft er til vidskipta vid tengda adila.

10 Eyrir stjornarsetu er greitt til islandssjoda hf. skv. reikningi. Hlutafjareign midast vid eignarhlut Akurs OES ehf.

L Um er ad reeda 6 stjornendur hja moédurfélagi Olgerdarinnar auk framkvaemdastjora Dandl ehf. Einn af
lykilstjiornendum Olgerdarinnar og framkvaemdastjéri Dandl ehf. létu af storfum 1. mars 2022 og er kostnadur vegna
starfslokanna inn i pessum fjarhaedum.

56



DocuSign Envelope ID: 858FA877-7DF8-4FB5-B059-1C57D9AC83BD

qungN

AGRIMSSON

Eftirfarandi vidskipti vid tengda adila attu sér stad & fijarhagsarunum 2019 til 20. april 2022.

Vidskipti vid tengda adila

01.03.2022 -

Allar upphaedir eru i pusundum kréna 30.04.2022 2021 2020 2019
IFRS!2 L6g um Log um

IFRS . o= . -
arsreikninga arsreikninga
Rekstrartekjur.......... 44.433 291.460 155.555 143.508
Keyptar vorur og pjénusta....... 7.012 14.065 7.406 16.946
Vidskiptakrofur i lok timabils 68.899 70.076 59.731 257.792
Vidskiptaskuldir i lok timabils 6.309 1.377 5.497 478
Samtals 126.653 376.978 228.189 418.724

Lidurinn rekstrartekjur vegna pjonustusamnings synir vidskipti sem Olgerdin a i vié
hlutdeildarfélagi® Iceland Spring, en Olgerdin sinni atdppun og feer greitt fyrir pa pjonustu skv.
pjonustusamningi milli félaganna. P& attu sér stad & timabilinu vidskipti vio félag i eigu
stiornarmanns Olgerdarinnar, par sem Olgerdin leigdi af félaginu hlisnaedi sem greitt er fyrir skv.
leigusamningi.

6.7 Yfirlysingar og hagsmunaérekstrar

Medal stérra hluthafa i Olgerdinni eru forstjéri félagsins, Andri bér Gudmundsson, og formadur
stjérnar, Okt6 Einarsson, i gegnum eignarhaldsfélagid OA eignarhaldsfélag hf., sem atti 16,1%
hlutafjar & dagsetningu pessarar Lysingar og er a medal Seljenda i fyrirhugudu hlutafjardtbodinu
eins og lyst er i Verdbréfalysingu dags. 17. mai 2022. OA eignarhaldsfélag hf. er 50% i eigu Oktds
0g 50% i eigu Andra. ba fol stjorn Olgerdarinnar Okté ad sinna ymsum verkefnum fyrir félagid i
umbodi stjérnar til vidbotar vid stjornarformennsku, og hefur Olgerdin greitt honum sérstaka
poknun fyrir pau. Fra og med 28. febrGar 2022 hefur Okté Einarsson pd einungis sinnt
stjérnarstdérfum og peim verkefnum sem teljast til starfs hans sem stjérnarformanns. pa leigir
Olgerdin geymsluhtisnaedi ad Skatahrauni i Hafnarfirdi af félaginu Nyjabae ehf. sem er i eigu Oktd
sem greitt er fyrir skv. leigusamningi og nanar er fjallad um i kafla 6.6 Vidskipti vid tengda adila.

Sj0 stjérnendur i framkveemdastjorn félagsins, adrir en forstjori, eiga a dagsetningu
Utgefandalysingar pessarar samtals 33.659.882 hluti i Olgerdinni, sem keyptir voru i tengslum
vid hvatakerfi sem sett var & fét af Olgerdinni. Samkveemt skilmalum hvatakerfisins lanadi
Olgersin stjérnendum 2/3 kaupverdsins med vaxtagreidslulanum med einni greidslu héfudstols a
gjalddaga, pann 27. april 2023 en lantaka er heimilt ad einhlida framlengja lani sinu til 27. april
2024. Einnig eiga tveir fyrrum lykilstarfsmenn 7.144.954 hlutabréf i Olgerdinni gegn samskonar
lanveitingum. | addraganda fyrirhugads hlutafjaritbods i Olgerdinni baudst fyrrgreindum
stjérnendum ad selja Olgerainni hluti sina ad hluta eda i heild a fyrirhugudu Gtbodsgengi gegn pvi
aod lan peirra yréu greidd upp, med pad ad leidarljési ad aedstu stjérnendur félagsins veeru ekki
lantakar félagsins ad skraningu lokinni. Fjorir stjornendur félagsins seldu vid petta tilefni hluta
bréfa sinna og greiddu upp lan, en prir kusu ad gera upp lan sin sidar. Tekid skal fram ad aedstu

2 161ur fyrir fjarhagsarid 2022 eru fengnar ar fjarhagsbokhaldi Utgefanda og eru ekki endurskodadar.
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stjornendur félagsins (forstjori, adstodarforstjori og fjarmalastjori) eru ekki i hopi peirra stjornenda
sem skulda félaginu lan vegna framangreindra hlutabréfakaupa. Heildarlansupphaed vegna
hlutabréfanna & dagsetningu Utgefandalysingar pessarar eru um 85 m.kr., par af um 21 m.kr.

vegna lana til fyrrum starfsmanna.

Utgefanda er ekki kunnugt um adra hugsanlega hagsmunaarekstra milli skyldustarfa stjérnar og
framkveemdastjornar og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra, né
adra hagsmuni sem skipta mali fyrir fyrirhugad Utbod & hlutafé i Olgerdinni.

Stjéornarmenn og framangreindir adilar i framkveemdastjérn hafa a sidastlidnum fimm arum ekki
verid sakfelldir vegna svikamala og ekki verid deemdir vanheefir til ad starfa sem adilar ad stjorn,
framkvaemdastjorn eda eftirlitsstjorn Utgefanda eda til ad stjorna eda styra verkefnum hja
Utgefanda, né heldur seett opinberri dkaeru eda vidurlégum l6gbodinna yfirvalda eda eftirlitsadila
a timabilinu. peir hafa ekki verid framkvaemdastjérar, stjornendur eda umsjénarmenn fyrirteekja
sem hafa ordid gjaldprota eda farid i skipta- eda slitamedferd & sidastlionum fimm arum, ad
undanskilinni umfj6lluninni hér ad nedan:

Félogunum Fastl slhf. og Horn |l slhf. var slitid sbr. tilgang og liftima félaganna enda hoféu félégin
selt allar eignir sinar, en J6hannes Hauksson var stjornarmadur i Fastl slhf. og Hermann Mar
pdérisson var framkveemdastjori Horns Il sihf. Auk pess situr hann og Kristrdn Audur i stjorn
ferdapjénustufélagsins Allrahanda ehf., sem er ein af fjarfestingum Akurs fjarfestingar slhf., en
pad félag hefur fengid heimild til greidslustédvunar med pad ad markmidi ad koma &
naudasamningi.

Engin fjdlskyldutengsl eru & milli stjornarmanna, framkvaemdastjérnar og/eda lykilstjornenda
Utgefanda.

6.8 Kauprettir

I samreemi vid starfskjarastefnu Olgerdarinnar, sem sett er skv. 79. gr. a. laga nr. 2/1995, um
hlutafélég, er stjérn veitt heimilt til pess ad gera kaupréttarsamning vid einstaka stjérnendur
félagsins og dotturfélaga um kaup & hlutafé i Olgerdinni, allt ad samtals 140.000.000 kr. ad
nafnverdi, svo fremi sem hluthafafundur félagsins hafi veitt stjérn heimild til ad gefa Gt nytt hlutafé
til ad uppfylla skyldur sem félagid kann ad takast & hendur med gerd slikra kaupréttarsamninga.

Skulu kaupréttarsamningarnir fela i sér ad veittur kaupréttur avinnist og verdi innleysanlegur i
afongum. Skal kaupréttarhafa almennt ekki heimilt ad neyta kaupréttar ad hlutum fyrr en ad
loknum priggja ara bidtima fra pvi kaupréttur var veittur. Skilmélar kaupréttarsamninga vio
einstaka starfsmenn skulu ad 6dru leyti akvardadir af stjorn, innan peirra marka sem fram koma
i sampykktum félagsins. Skal félaginu heimilt ad fjarmagna ad hluta til eda i heild kaup sedstu
stjérnenda félagsins & hlutum i félaginu, samkveemt nanari akvérdun stjornar og & grundvelli
skilmala sem stjorn sampykkir, skv. 8. gr. i sampykktum félagsins.

Stjérnarmenn skulu ekki njota hlutabréfa, kaupréttar eda annars konar greidsina sem tengdar eru
hlutabréfum i félaginu eda préun verds & hlutabréfum i félaginu.
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Kaupréttir hafa verid gefnir ut fyrir 106.875.000 kr. ad nafnverdi til 19 starfsmanna. Tveir hafa Itio
af storfum og falla kaupréttir peirra pvi nidur. Utistandandi kaupréttir i mars 2022 eru 91.875.000
kr. ad nafnvirdi til 17 starfsmanna, 10 karlar og 7 konur. Innlausnarverd Uthlutadra kaupréttanna
er 4,75 sem haekkar um 8,0% & ari. Avinnslutimi er til 19. mai 2024 og hefst nytingartimabil pegar
avinnslutimanum lykur. Arid 2024 verda 40% af peim innleysanlegir, 30% i mai 2025 og 30% i
mai arid 2026. Heildarkostnadur félagsins vegna kaupréttarsamninga er aaetladur um 48 m.kr.

byggt a reiknilikani Black-Scholes.

6.8.1 Hlutir til starfsmanna

P& hefur félagid tekid akvordun um ad gefa 6llum starfsmonnum Olgerdarinnar hluti i félaginu,
m.a. i tilefni af skraningu félagsins a markad. Magn hluta fer eftir starfsaldri og starfshlutfalli en
hadmarksupphaedin verdur 500.000 kr. ad markadsvirdi, m.v. gengid 8,9 sem er lagmarksgengi i
Utbodinu. Azetlad er ad uppgjor vidskiptanna eigi sér stad stuttu eftir toku bréfanna til vidskipta og
er um ad reeda Gthlutun & eigin hlutum félagsins auk hluta sem keyptir verda af Olgerdinni i
Utbodinu til pess ad uppfylla fyrrgreinda skuldbindingu. P& hafa peir starfsmenn sem mottaka
hlutina stadfest ad peir muni undirgangast ad eiga ekki vioskipti med fyrrgreinda hluti i prja manuoi
fré toku bréfanna til vidskipta.
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7 Fjarhagsyfirlit

Hér & eftir er umfjollun um préun rekstrar, efnahags og sjédstreymis samstaedu Olgerdarinnar fyrir
fiarhagsarin 2019, 2020 og 2021. Arsreikningur samstaedu Olgerdarinnar samanstendur af
arsreikningi Olgerdarinnar Egils Skallagrimssonar hf. og dotturfélaga Olgerdarinnar, Dandl ehf.
og G7-11 fasteignafélag ehf. Umfjéllunin byggir & endurskodudum arsreikningum samstaedunnar
sem felldir hafa verid inn i Lysinguna me3 tilvisun, sbr. kafli 3.3. Upplysingar i Utgefandalysingu
bessari byggja m.a. & gognum sem Utgefandi hefur aflad sér fra pridja adila. Utgefandi stadfestir
ao peer upplysingar sem fengnar eru fra pridja adila hafi verid endurgerdar med réttum heetti, ad
pvi marki sem honum er kunnugt um og honum er unnt, ad upplysingarnar eru réttar og engum
stadreyndum, sem gerir upplysingar 6nadkveemar eda villandi, hafi verid sleppt. Heimilda fra pridja
adila getid par sem a vio.

. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér arsreikninga samsteedunnar, p.m.t. skyrslur endurskodenda,
skyrslu stjérnar og allar skyringar.

Samstaedureikningar fyrir fjarhagsarin 2019 og 2020 eru gerdir i samraemi vid 16g nr. 3/2006, um
arsreikninga, og settar reikningsskilareglur. Samstaedureikningur fyrir ario 2021 er sa fyrsti sem
félagid gerdi i samreemi vid alpjédlega reikningsskila stadla (IFRS), eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu, sbr. reglugerd Evrépupingsins og radsins nr. 1606/2002 um
beitingu alpjodlegra reikningsskila stadla og hafa lagagildi & islandi skv. I6gum nr. 3/2006, um
arsreikninga. Til samraemis vid pad hefur félagid Utbuid arsreikninga sem eru i samreemi vid IFRS
sem gilda fyrir fjarhagsarid 2021 dsamt samanburdartélum fyrir fiarhagsarid 2020.

Olgerdinni er ekki kunnugt um stjérnvalds-, doms- eda gerdardémsmal sem kunna ad hafa eda
hafa nylega haft veruleg ahrif & fjarhagsstodu eda ardsemi Olgerdarinnar og/eda samstaedunnar
utan peirra sem nefnd eru i kafla 1.1.6 Méalaferli og 4greiningsmal

7.1 Breytingar fra lokum sidasta fjarhagsars

Fjarhagsarinu 2021 lauk pann 28.2.2022. Engar mikilveegar breytingar hafa ordid a fjarhagssttdu
né fjarhagslegri afkomu samstaedunnar fra lokum fjarhagsarsins.

I upphafi yfirstandandi fjarhagsars, 2022, héf Olgerdin framleidslu i nybyggdum framleidslusal
félagsins sem fjallad hefur verid um i Utgefandalysingu pessari. Eins og fram hefur komid eykur
nyr salur framleidslugetu Olgerdarinnar og veitir moguleikann & ad adeins sé starfad a tveim
voktum vid framleidslu utan alagstima, sem eykur hagkveemni og framleidni. Slikt hagraedi hefur
pé ekki haft veruleg &hrif & rekstur samstaedunnar fra lokum sidasta fjarhagsars.

7.2 Fjarhagsdagatal

Eftirfarandi fjarhagsdagatal synir asetlada birtingu fjarhagsupplysinga fyrir fjarhagsarid 2022 auk
neesta adalfundar Olgerdarinnar. Ef breyting verdur a &eetludum birtingardegi  skv.
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fiarhagsdagatali mun Utgefandinn tilkynna nyjan birtingardag & vefsvaedi sinu eins fljétt og pvi
verdur vid komid.

Efni Dags.
Adalfundur 2022 19. mai.2022

Birting arshlutareiknings fyrstu 3 manada fjarhagsarsins 2022 o
(Timabilid 1.mars - 31. mai) 30. jani 2022
BII:tIng g_rshlutarelknlngs lfyr:s,tu 6 manada fjarhagséarsins 2022 11. oktéber 2022
(Timabilid 1. mars — 31. agust)

Birting arshlutareiknings fyrstu 9 manada fjarhagsarsins 2022 o
(Timabilid 1. mars — 30. névember) 12. januar 2023
Birting arsreiknings fjarhagséarsins 2022 sem lykur 28. febrtar

2023 (Timabilid 1. mars — 28. febrtiar) 18. april. 2023

7.3 Rekstrarreikningur samsteedu Olgerdarinnar

Hér & eftir fer umfjollun um rekstrarreikning samstaedu Olgerdarinnar fyrir arin 2019, 2020 og 2021
en nedangreind tafla synir rekstrarreikninga peirra ara. Vakin er sérstok athygli & pvi ao
arsreikningurinn fyrir fjarhagséarid 2021 er sa fyrsti sem félagid hefur samid i samreemi vid
alpjédlegu reikningsskilastadlana IFRS. Fyrri  arsreikningar voru gerdir skv. islensku
arsreikningalégunum nr. 3/2006. Til samraemis hefur félagid GtbUid arsreikninga sem eru i
samraemi vid IFRS sem gilda fyrir fjarhagsario 2021 4samt samanburdartélum fyrir fjarhagsario
2020.

Medfylgjandi tafla synir rekstrarafkomu samstaedu Olgerdarinnar fyrir fjarhagsarin 2019, 2020 og
2021.

Rekstrarreikningur samstaedu
Olgerdarinnar

Allar uppheedir eru i pasundum kréna 2021 2020 2020 2019
IFRS IFRs ~ , Légum  Logum
arsreikninga  éarsreikninga

Rekstrartekjur
Vorusala.........cooveviiiiiiiiiii, SR e S 26.154.365 26.154.365 25.944.376
Afengis- og skilagjald...................... -8.895.079 -7.517.142 -7.517.142 -7.467.857
Vorusalanettd............coocoeeeiiinnin, 22.945.456 18.637.223 18.637.223 18.476.519
Adrar rekstrartekjur........................ 45.895 50.799 50.799 33.674
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22.991.352 18.688.022 18.688.022 18.510.193
Rekstrargjold

Framleidslukostnadur..................... 13.344.776 11.218.352 11.218.352 10.776.363
Annar rekstrarkostnadur.................. 6.367.516 5.177.383 5.203.454 5.637.513
19.712.292 16.395.735 16.421.805 16.413.876
Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir 3.279.059 2.292.287 2.266.217 2.096.317
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna.. -802.700 -767.176 -748.003 -769.929
Afskrift 6efnislegra eigna................. -17.736 0 0 0
Rekstrarhagnadur 2.458.623 1.525.111 1.518.213 1.326.388

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Hreinar fiarmunatekjur (fjarmagnsgjold)... -406.761 -523.696 -513.741 -838.851
Hagnadur vegna solu a dotturfélagi......... 0 0 159.403
Anrif hlutdeildarfélaga.......................... 0 -47.386 109.883
-523.696 -561.128 -569.564
Anhrif hlutdeildarfélaga.......................... 23.637 -47.386 0 0
Hagnadur fyrir tekjuskatt 2.075.500 954.029 957.085 756.824
Tekjuskattur.........ccocooiiiiiiii 371.568 -228.277 -228.277 -178.855
Hagnadur eftir skatta 1.703.932 725.752 728.810 577.968

7.3.1 bréun og afkoma af rekstri fjarhagsarin 2021, 2020, 2019

Tekjur samsteedu Olgerdarinnar & fjarhagsarunum 2019 og 2020 voru nanast paer somu baedi
arin. Uppruni teknanna var mjog mismunandi par sem nanast allt fjarhagséario 2020 litadist af
Covid-19 faraldrinum. A pvi ari byggdust tekjurnar i meira meeli & innlendum adilum og minna af
feroamonnum. Tekjuvoxturinn fjarhagsario 2021 kemur ad stérum hluta til vegna aukningar &
erlendum ferdamonnum til islands og aframhaldandi eftirspurn fra innlendum adilum. Vérupréun
undanfarna ara og ytri voxtur hja Dandl hafa einnig ahrif til heekkunar tekna.

Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) hefur aukist undanfarin prju ar. Fjarhagsario 2019 voru
gerdar umtalsverdar breytingar & skipulagi og skipuriti starfseminnar sem leiddi til aukinnar
skilvirkni og endurskipulagningar & ferlum. SU hagreeding skiladi sér strax a fjarhagséarinu 2020
og enn betur & fjarhagsario 2021. Leggjast pvi saman gédur tekjuvoxtur og hagkveemari rekstur

sem kemur fram i mjog haekkandi EBITDA a milli ara.

Afskrift varanlegra rekstrarfjarmuna hefur verid nokkud obreytt sidustu &r og nokkud i linu vid
fiarfestingar i samstaedunni. Stéra fjarfestingin i hdsnaedi og framleidsluteekjum a fjarhagsarinu
2021 verdur ekki afskrifud fyrr en han er tekin i notkun sem er & fjarhagsarinu 2022. Oefnislegar
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eignir eru vidskiptasambond og vorumerki Olgerdarinnar og Dandl. Félagid framkveemir
virdisryrnunarpréf & peim arlega. Komi fram virdisryrnun er hun feerd til gjalda. Sidustu prja ar
hefur virdisryrnun verid gjaldfeerd i eitt sinn, en fjarhagsérid 2021 voru 17,7 m.kr. gjaldfeerar vegna
vorumerkja i flokki hreinleetisvara, en fyrir pann tima voru vidskiptasambond feerd nidur linulega.

Fjarmagnslidirnir hafa breyst mikid a milli &ra. Munar par mest um ad allar skuldir samstaedunnar
voru a éverdtryggdum breytilegum voxtum i upphafi Covid-19. bannig nutu félégin géds af hratt
laekkandi voxtum an pess ad lanin haekkudu med aukinni verdbolgu. A fjarhagsarinu 2019 baetti
Olgerdin vid sig hlut i Endurvinnslunni og & pvi ari vard pad félag hlutdeildarfélag i
reikningsskilunum. Pad hafdi jakveed ahrif i reksturinn par sem eigid fé Endurvinnslunnar er mjog
sterkt. Reksturinn & Endurvinnslunni og Iceland Spring gekk ekki vel &rid eftir, p.e. fjarhagsario
2020, sem skyrir neikveed ahrif hlutdeildarfélaga. A sidasta ari snerist pad vid og ahrif
hlutdeildarfélaga urdu jakveed aftur. A fjarhagsarinu 2020 eignadist Olgerdin steerri hlut i Iceland
Spring i tengslum vid umbreytingu skulda i hlutafé. Olgerdin eignadist 40% hlut en faerdi adeins
30% hlut a fjarhagséarinu 2020 vegna Utistandandi breytanlegra bréfa sem og 6vissu um rekstur
félagsins. Su dvissa hefur minnkad verulega.

7.3.2 Skipting tekna eftir starfspattum
Fjarhagsarié 2021

Egils - afengt Egils - 6afengt Dandél Samtals
Rekstrartekjur samtals................. 15.114.510 9.290.191 7.481.729 31.886.430
Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir
(EBITDA)....iuiiiiieiiieeieeee LA 1.844.868 T 3:279.059
Rekstrarhagnadur (-tap)............ Sl 1.588.086 e 2.458.623
Fjarmunatekjur, (fiarmagnsgjold) og
ahrif hiutdeildarfélaga............... 383.123
Tekjuskattur..................... - 371.568
Hagnadur timabilsins 1.703.932

7.4 Efnahagur samstaedu Olgerdarinnar

Hér a eftir fer umfjollun um efnahagsreikning samsteedu Olgerdarinnar fyrir fijarhagséarin 2019,
2020 og 2021 en nedangreind tafla synir efnahagsreikning peirra ara. Vakin er sérstok athygli &
pvi ad arsreikningurinn fyrir fjarhagsario 2021 er sa fyrsti sem félagio hefur samid i samraemi vio
alpjédlegu reikningsskilastadlana IFRS. Fyrri  arsreikningar voru gerdir skv. islensku
arsreikningaldgunum nr. 3/2006. Til samraemis hefur félagid Utblid arsreikninga sem eru i
samraemi vid IFRS sem gilda fyrir fjarhagséario 2021 asamt samanburdartdlum fyrir fjarhagsario
2020.

Medfylgjandi tafla synir efnahagsreikning samstaedu Olgerdarinnar 29. febrtar 2020, 28. febriar
2021 og 28. februar 2022.

Efnahagsreikningur samstaedu
Olgerdarinnar
Allar upphaedir eru i pasundum kréna 28.2.2022 28.2.2021 28.2.2021 29.2.2020
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IFRS IFRs , togum  ~ L6gum
arsreikninga arsreikninga
Eignir
Fastafjarmunir
ggmf’egar 7.340.838 6.848574  6.848.574 6.848.574
Varanlegir 9.523.128 8.148.998 8.148.998 8.247.670
rekstrarfifarmunir..................ccol
Husaleiguréttindi....................... 153.629 161.691 711.113 516.164
Eignarhlutir i hlutdeildarféléogum............ 737.138 711.113 0 0
Krofur a hlutdeildarfélog.................. 69.020 64.943 64.943 257.830
Skuldabréf og ahaettufjarmunir......... 417.142 312.025 312.025 335.515
Tekjuskattsinneign......................... 0 0 0 35.928
- . 18.240.
Fastafjarmunir samtals 8.240.895 16.247.344 16.085.653 16.241.680
Veltufjarmunir
Birgdir......cvvieiiiee 2.364.878 1.729.378 1.729.378 1.753.095
Vidskiptakrofur.........oooeoeiiiin, 2.256.868 1.831.501 1.831.501 1.917.851
Adrar skammtimakrofur.................. 32.217 139.214 139.214 69.615
Handbeaert fé...........ccoooiiiiiins 658.974 690.751 690.751 180.134
Veltufjarmunir samtals 5.312.937 4.390.843 4.390.843 3.920.696
L 23. .832
Eignir samtals 3.553.83 20.638.187 20.476.496 20.162.376
Eigid fé og skuldir
Eigio fé
Hiutafé. ... 2.806.965 2.806.965 2.806.965 2.796.962
Yfirverdsreikningur............cccoeveevevevcureeeneae. 1.105.058 1.105.058 1.105.058 1.085.052
Sérstakt endurmat...........c.cccevevevecveceeennae. 321.888 321.888 321.888 321.888
ABKIE lIBIr. .o 1.389.818 780.060 780.060 529.221
Oradstafad eigid fé 2.026.238 920.528 1.152.566 674.607
Eigio fé samtals 7.649.967 5.934.499 6.166.537 5.407.731
Skuldir
Langtimaskuldir og skuldbindingar:
Vaxtaberandi skuldir............ccooooiiiiiiiiinnnn. 8.202.865 8.586.249 8.586.249 9.015.206
Husaleiguskuldbinding.........c.ccccccueeiiennineeen. 143.039 166.717 0 0
Tekjuskattsskuldbinding..........c...coccoiieniiie 1.942.412 1.815.110 1.815.110 1.775.426
10.288.316 10.568.076 10.401.359 10.790.632
Skammtimaskuldir:
Vidskiptaskuldir. ... 2.306.859 1.862.918 1.635.906 1.478.243
Skuldir vid lanastofnanir...............ccoceeeeeeennen. 207.523 0 0 55.170
Neesta ars afborgun af langtimalanum.......... 471.186 451.465 451.465 1.004.133
Tekjuskattur til greidslu..........c.ccccccvvvveeernnnenn. 236.034 144.431 144.431 130.599
Adrar skammtimaskuldir...........ccccoevieennnenn. 2.393.946 1.676.798 1.676.798 1.295.869
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Skammtimaskuldir samtals 5.615.549 4.135.612 3.908.600 3.964.014
Skuldir samtals 15.903.865 14.703.688 14.309.959 14.754.645
Eigid fé og skuldir samtals 23.553.832 20.638.187 20.476.497 20.162.376

7.4.1 Eignir, 29. febraar 2020, 28. febraar 2021 og 28. febraar 2022

Eignir samsteedu Olgerdarinnar namu rimlega 23 milljordum krona pann 28.2.2022 og hafa verid
a pvi bili sidustu &r. Steersti einstaki lidurinn eru varanlegir rekstrarfjarmunir par sem fasteignir og
framleidsluteeki vega pyngst en Olgerdin er eigandi hofudstddva sinna ad Grjéthalsi 7-11.
Varanlegir rekstrarfjarmunir nAmu rdmum 8 milljéroum vid lok fjarhagsaranna 2019 og 2020 en
ndmu um 9,5 milljéroum vid lok fjarhagséarsins 2021. Munar par mest um kaup &
framleidslutaekjum og steekkun fasteignar félagsins sem hysir nd nyjan framleidslusal. Annar stor
lidur innan varanlegra rekstrarfjarmuna eru vélar ahdld og teeki, en s& lidur & baedi vid um
framleidsluteeki i héfudstddvum félagsins sem og teeki a markadi likt og bjérdeelur og keelar. Vélar,
ahdld og teeki namu um 2,7 milljoréum undir lok fjarhagsaranna 2019 og 2020 en jukust um
teeplega 850 milljonir kréna vid lok fjarhagséarsins 2021 ad mestu vegna fjarfestingar i nyjum
framleidslubunadi sem settur var upp i nybyggoum framleidslusal félagsins.

Oefnislegar eignir eru annar stor eignalidur en par eru vorumerki Olgerdarinnar lang steersta
eignin (um 90%) asamt birgjasamboéndum (um 10%). Oefnislegar eignir stédu i stad fjarhagsarin
2019 og 2020 en jukust um rumlega 500 milljonir krona ar 6,8 milljéroum vid lok fjarhagsarsins
2020 i 7,3 miljarda vio lok fjarhagsarsins 2021, ad steerstu leyti vegna kaupa a
vidskiptasambondum fra Asbirni Olafssyni hf.

Birgdir og vidskiptakrofur eru steersti hluti af veltufjarmunum félagins og hefur stada peirra breyst
litid sidustu &r prétt fyrir ymis vandamal tengd flutningum og framleidslu i Evrépu og vidar. Birgdir
namu um 1,7 milljoroum kréna vid lok fjarhagsaranna 2019 og 2020 en namu teepum 2,4
milljéroum vid lok fjarhagsarsins 2021. Vidskiptakrofur ad sama skapi namu um 1,9 milljoréum vid
lok fjarhagsarsins 2019, 1,8 milljéroum vid lok fjarhagséarsins 2020 og um 2,3 milljéroum vid lok
fijarhagsarsins 2021. Aukningu i badum lidum ma rekja til aukinnar veltu.

7.4.2 Skuldir, 29. febrtar 2020, 28. februar 2021 og 28. febrtuar 2022

Skuldir samstaedu Olgerdarinnar samanstanda af langtima- og skammtimaskuldum. Medal
skammtimaskulda vega pyngst vidskiptaskuldir sem koma til vegna innkaupa, baedi a voru til
endurs6lu og hraefna i framleidsluvorurnar. Vidskiptaskuldir, edli sinu samkveemt, hreyfast
nokkud i takt vid birgdastddu & medan adrar skammtimaskuldir sveiflast meira og getur stada
peirra vio lok hvers fjarhagsars t.d. radist af pvi hvernig gjalddagar launa og annara gjalda falla
um manadamoét. Vidskiptaskuldir namu teepum 1,5 milljéréum vid lok fjarhagsérsins 2019, 1,8 vid
lok fijarhagsarsins 2020 og 2,3 milljoréum vid lok fjarhagsarsins 2021 sem rekja ma ad mestu til
6greidds kaupverds a vidskiptasambéndum fra Asbirni Olafssyni, égreiddrar skuldar Dandl vid
Skattinn og aukinnar veltu. Adrar skammtimaskuldir nAmu 2,4 milljoréum vid lok fjarhagsarsins
2021, samanborid vid 1,7 milljarda fjarhagsario 2020.
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Langtimaskuldir félagsins samanstanda af vaxtaberandi skuldum Olgerdarinnar, G7-11 og Danol.
Oll lan félaganna eru tekin hja sama vidskiptabanka og eru tryggd med vedi i fasteignum, birgdum,
teekjum, vorumerkjum o.s.frv. med einum eda Odrum heetti. Lanssamningarnir eru med
mismunandi gjalddaga og hafa akvaedi um uppgreidslugjald sem vidskiptabankinn getur krafist ef
lanin eru greidd upp fyrir gjalddaga.

[ tilfelli Olgerdarinnar er um ad reeda tvo lanssamninga & REIBOR grunni, til fjarmognunar &
framleidsluteekjum og rekstri. Lokagjalddagi lananna er 20. juli 2024 og eru pau an
uppgreidslugjalds eftir 20. jantar 2023. Horft er til ad endurfjdrmagna pessar skuldir med utgéfu
skradra markadsskuldabréfa. Olgerdin hefur einnig bila- og teekjafjarmognun, allir samningar eru
a Gverdtryggdum breytilegum voxtum.

Olgerdin hefur gert vaxtaskiptasamning par sem ndverandi skuld & éverdtryggdum breytilegum
voxtum er skipt yfir i USD fjarmdgnun a fostum voxtum. Fjarhaedin endurspeglar hlutdeild
Olgerdarinnar i eigin fé Iceland Spring sem er i USD.

[ tilfelli Danol er um ad raeda bila- og teekjafjarmdgnun i formi kaupleigu med hefdbundnum
kaupleigusamnings skilmalum. Allir samningar eru & éverdtryggdum breytilegum voxtum.

| tilfelli G7-11 er um ad raeda fjarmoégnun & fasteignum félagsins. Tveir lanssamningar til &
overdtryggdum breytilegum voxtum. Lokagjalddagar 2036 og 2042

p& hafa Olgerdin og G7-11 samid um lansloford fra vidskiptabankanum fyrir 2,5 milljaréa kréna til
pess ad fjarmagna framkveemdir vid byggingu og kaup a nyjum framleidsluteekjum. Pann
28.02.2022 var buid ad draga 200 milljonir krona & linuna. Aaetlanir gera rad fyrir ad nyta einungis
4 bilinu 500-1000 milljénir af linunni.

Langtimaskuldir namu 9 milljordum vid lok fjarhagsarsins 2019, 8,6 milljoroum vid lok
fijarhagsarsins 2020 og 8,2 milljoroum vid lok fjarhagsarsins 2021.

7.4.3 Eigio fé, 29. februar 2020, 28. febraar 2021 og 28. februar 2022

Eigid fé Olgerdarinnar hefur aukist stodugt samhlida heilbrigdum rekstri og var pad um 5,4
milljardar vido lok fjarhagsarsins 2019, um 6,2 milljardar vid lok fjarhagséarsins 2020 og 7,6
milljardar vid lok fjarhagsarsins 2021. Eiginfjarhlutfall félagsins hefur ad sama skapi haekkad ur
26,8% vid lok fjarhagsarsins 2019, i 30,1% vid lok fjarhagsarsins 2020 og 32,5% vid lok
fijarhagsarsins 2021.

7.4.4 Fjarfestingar

Olgersin er framleidslufyrirteeki og krefst starfsemin arlegra fiarfestinga t.d. i framleidslutaekjum,
breytingum a husnaedi, teekjum & markad (bjordeelur, keelar o.s.frv.), endurnyjun bilaflotans og
upplysingateekni. A fjarhagséarinu 2021 fjarfesti samstaeda Olgerdarinnar fyrir 2.665 milljonir
krona. Annarsvegar namu reglubundnar fjarfestingar um 532 milljdénum kréna og hinsvegar var
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fjarfest i storu verkefni fyrir um 1.623 milljénir kréna. Verkefnid sem um raedir er vidbygging vid
hofudstbdvar félagsins asamt nyrri fullkominni framleidslulinu fyrir dosaframleidslu sem
margfaldar framleidslugetu Olgerdarinnar auk vidbéta og uppfaersina & niverandi framleidslusal
fyrir gler og désir. Su fjarfesting mun skv. aaetlunum falla til & timabilinu 2020-2022 og mun nema
i heildina um 2.500 milljbnum kréna.

Danol keypti i mai arid 2021 6ll vidskiptasambond sem snta ad mat- og bilavorum af Asbirni
Olafssyni. A medal peirra birgja sem Dandl tekur yfir eru Orkla og Cloetta &asamt
bilavorubirgjanum Sonax. Kaupverdid skiptist i fasta greidslu auk arangursgreidslu sem byggir a
s6lu fyrstu 12 manada fr& kaupum. Dandl metur ad heildarkaupverdid munu nema um 510
milljénir kréna, en af peirri upphaed voru 125 milljénir kréna greiddar pann 1.9.2021 og 125
milljénir pann 1.3.2022. Mun lokagreidsla einnig falla til & fjarhagsarinu 2022. Kaupin eru
fiarmognud med fé ar rekstri samstaedu Olgerdarinnar.

Reglubundnar fjarfestingarnar og meirihluti fjarfestingar i nyjum framleidslusal eru fjarmagnadar
ar rekstri en ad einhverju leyti med lantoku fra vidskiptabanka félagsins sem skilyrdi liggja fyrir
um. Eftirfarandi tafla synir fjarfestingar Olgerdarinnar sidastlidin fjarhagsar:

Fjarfestingar i m. kr. 2019 2020 2021 A202213
Reglubundnar fjarfestingar 833 533 532 920
Nyr framleidslusalur 117 1.623 760
Asbjorn Olafsson 510 0
Samtals 833 650 2.665 1.680

7.5 Sjédstreymi samstaedunnar fjarhagsarin 2019, 2020 og 2021

Hér & eftir fer umfjéllun um sjodstreymi samsteedu Olgerdarinnar fyrir fjarhagsarin 2019, 2020 og
2021. Vakin er sérstok athygli & pvi ad 6ll umfjéllun hér ad arsreikningurinn fyrir fiarhagsarié 2021
er s& fyrsti sem félagid hefur samid i samraemi vid alpjédlegu reikningsskilastadlana IFRS. Fyrri
arsreikningar voru gerdir skv. islensku arsreikningaldgunum nr. 3/2006. Til samraemis hefur
félagid utbuid arsreikninga sem eru i samraemi vio IFRS sem gilda fyrir fjarhagséarid 2021 asamt
samanburdartélum fyrir fjarhagsérid 2020.

Eftirfarandi tafla synir sjédstreymisyfirlit samsteedu Olgerdarinnar fyrir fjarhagsarin 2019, 2020
og 2021.

Sjodstreymi samstaedu Olgerdarinnar

Allar uppheedir eru i pasundum kréna 28.2.2022 28.2.2021 28.2.2021 29.2.2020
IFRS IFRs , tégum - Logum
arsreikninga arsreikninga

Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fra rekstri:

13 Azetlun fjarhagsarsins 2022
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Hagnadur timabilsins...........

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:..

Kaupréttarsamningar...........

Afkoma hlutdeildarfélaga......

Tap (hagnadur) af
varanl.rekstrarfjarmunum.....

Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna......
Breyting tekjuskattsskuldbindingar..........

Laekkun (haekkun) rekstrartengdra eigna:

Birgdir......ccooveviiiieieeee

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakréfur.....
Haekkun (lsekkun) rekstrartengdra skulda:
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir....

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar
Seldir (keyptir) varanlegir rekstrarfjarmunir....

Keyptar 6efnislegar eignir.....

Selt dotturfélag. .......ccooveviieiiiiii e

Skuldabréf, breyting..............

Tengd féldg, breyting............
Fjarfesting i hlutdeildarfélagi.
Seld eigin bréf...................

Fjarmog
Skammtimalan, breyting.......

Ny langtimalan.....................

Afborganir langtimalana.......
Afborgun husaleiguskuldbind

Keypt eigin bréf.....................
Seld eigin bréf..........cccconeee.

nunarhreyfingar

iNgar........ccceevee..

Haekkun (leekkun) & handbeeru fé

Handbaert fé i byrjun timabils
Handbeert fé i lok timabils

1.703.932

9.149
-23.637

-14.545

820.436
127.302
2.622.637

-635.500
-318.368

867.692
-86.175

2.536.462

-2.140.911
-125.000

-105.117
-4.077
0

-2.375.108

207.523
76.921
-460.542
-17.035
-193.133

-31.778

690.751
658.974

68

725.751

47.386

-19.220

767.176
75.612
1.596.705

23.717
16.752

552.426
592.895

2.189.601

-676.784

0

23.490
185.260
-242.335
30.009
-680.360

0

59.324
-1.041.834
-16.115

-998.625

510.616

180.134
690.751

728.810

47.386

-19.220

748.003
75.612
1.580.591

23.717
16.752

552.426
592.895

2.173.486

-676.784

0

23.490
185.260
-242.335

-710.369

0

59.324
-1.041.834
0

0

30.009
-952.501

510.617

180.134
690.751
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577.968

-109.883

-1.053

769.929
48.258
1.285.219

-219.417
287.736

-198.225
-129.907

1.155.312

-676.953

183.696
221.955
-112.373
-19.375

-403.050

-175.387
0
-557.885
0
-21.443
0
-754.715

-2.452

183.436
180.134
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7.5.1 Pbroun sjodstreymis fjarhagsaranna 2019,2020 og 2021

Sjédsteymi félagsins fjarhagsarin 2019 og 2020 var med hefébundnum heetti og hefur styrkst fra
fyrri arum. Munar mestum um betri grunn afkomu, sem sést i aukningu & hagnadi, auk betri
styringar & veltufjarlioum, en vidskiptakrofur leekkudou a milli fijarhagsaranna 2019 og 2020 &
medan vidskiptaskuldir jukust asamt pvi ad fjarbinding i birgdum minnkar. Fjarfesting i
varanlegum rekstrarfjarmunum er med hefdbundnum heetti baedi timabil, 2019 og 2020 og eru
afborganir lana ad sama skapi venjubundnar. A fjarhagsarinu 2021 var radist i umtalsverdar
fiarfestingar sem voru fjarmagnadar ad nanast Ollu leyti ar rekstri. Félagio er med o6notud
lansloford fra vidskiptabanka félagsins til ad full fjarmagna fyrirhugadar fjarfestingar a
fijarhagsarinu 2022.

7.6 Framtidarhorfur fyrir fjarhagsario 2022

Olgeradin framkveemir itarlega fjarhagsasetlun einu sinni & ari fyrir naesta fjarhagsar. Aaetlunin er
unnin med pétttoku lykilstjérnenda og starfsfolks. Su asetlun er uppfaerd a fjogurra manada fresti.
I tengslum vid birtingu arsfjordungslegra fjarhagsupplysinga i Kauphéll islands mun Olgerdin
uppfeera horfur & priggja manada fresti og munu kynntar horfur hverju sinni na til naestu 12
manada fra lokum sidasta uppgjorstimabils. Gert er rad fyrir ad EBITDA fjarhagséarsins 2022
verdi a bilinu 3,6-3,9 milljardar. Sa aeetlun er byggd a fyrrgreindu asetlunarferli og byggir a
forsendum sem ad einhverju leyti eru utan &hrifasvids peirra sem sitja i stjorn, framkvaemdastjorn
eda eftirlitsstjorn Olgerdarinnar likt og efnahagsadstaedum og préun i pjodfélaginu en einnig
forsendum sem eru ad miklu leyti innan ahrifasvids stjornenda likt og afkdst og framlegd voérusdlu
og ymiss kostnadur. Agetlunin er ad fullu samanburdarhaef vid paer sdgulegu fjarhagsupplysingar
sem birtar eru i Lysingunni og er i samraemi vid reikningsskilaadferdir Olgerdarinnar. Forstjori og
fijarmalastjéri framkvaema einnig fimm &ra fjarhagsaaetlun par sem forsendur um langtimapréun &
markadi og stefnumétandi markmid hafa meira veegi.

Gert er rad fyrir &framhaldandi vexti naestu arin sem byggir & spaAm um aframhaldandi vorupréun
og préun markada. Markmid félagsins er ad veltan verdi & bilinu 43-46 ma.kr. eftir 5 ar og ad
EBITDA félagsins verdi yfir 10%, i takt vid naverandi markmid. Gert er rad fyrir aukinni afkastagetu
og hagkveemni i rekstri framleidslusala med tilkomu nyrra véla.
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8 Hluthafar og hlutafe

8.1 Hluthafar

I hlutaskra Olgerdarinnar voru 27 skradir hluthafar & dagsetningu Lysingarinnar. Sex hluthafar
eiga meira en 5% hlutafjar en peir eru Horn Ill sihf., Akur fijarfestingar slhf. (Akur OES), OA
eignarhaldsfélag hf., Sindrandi ehf., Reir ehf. og Sjéva-Almennar tryggingar hf. bPa eiga
lykilstarfsmenn um 2,4% hlut i félaginu. Hluthafar félagsins, utan lykilstarfsmanna, hafa
skuldbundid sig til pess ad selja 30% af hlut sinum i Olgerdinni i aimennu Utbodi, sem lyst er i
Verdbréfalysingu dags. 17.mai 2022.

A dagsetningu Utgefandalysingarinnar er til stadar hluthafasamkomulag milli hluthafa
Olgerdarinnar sem falla mun Gr gildi vié fyrirhugad Utbod & hlutum i Olgerdinni. Utan pess sem
ad framan er greint er Utgefanda ekki kunnugt um neins konar fyrirkomulag sem geeti sidar haft i
for med sér breytingar a yfirradum Utgefanda, p6 er vakin athygli & pvi ad stérir hluthafar i
Utgefanda eru framtakssjodir med takmarkadan liftima. Markmid framtakssjoda er m.a. ad avaxta
fjarfestingu sjodsfélaga med pvi ad fjarfesta i félogum, taka patt i ad auka virdi peirra og stydja
vid naestu skref i proska peirra. Péa er Utgefanda ekki kunnugt um beint eda 6beint eignarhald
eda yfirrad umfram pad sem fram kemur hér ad ofan.

Tafla 8-1: Tiu steerstu hluthafar Olgerdarinnar & dagsetningu Lysingar

Nafn Fjoldi hluta Fjoldi hluta, %
Horn 111 slhf. 705.401.933 25,1%
Akur fjarfestingar slhf. 512.249.024 18,2%
OA eignarhaldsfélag ehf. 451.947.200 16,1%
Sindrandi ehf. 396.567.134 14,1%
Reir ehf. 161.475.976 5,8%
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 142.884.506 5,1%
Vatryggingafélag Islands hf. 69.916.538 2,5%
Landsbréf - Urvalsbréf 62.284.230 2.2%
ISA ehf. 55.933.230 2%
EGG ehf. 55.933.230 2%
Adrir smeerri hluthafar 192.372.172 6,9%
Samtals 2.806.965.173 100,0%
8.2 Hlutafé

Nafnverd atgefins hlutafjar i félaginu nemur 2.806.965.174 kr. Hlutaféd skiptist i hluti og er hver
hlutur ad fjarhaed ein kréna ad nafnverdi. Allir atgefnir hlutir hafa pegar verid greiddir. Allir hlutir
hafa jafnan rétt midad vio fjarhaed og fylgir eitt atkvaedi hverri kronu i hlutafé.
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Hluthafafundi er heimilt med 2/3 hlutum greiddra atkveeda, svo og sampykki hluthafa sem rada
yfir minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid er med atkveedi fyrir & hluthafafundinum, ad haekka
hlutafé félagsins, hvort heldur er med askrift nyrra hluta eda atgafu jéfnunarhluta. Hluthafafundur
einn getur akvedid ad laekka hlutafé félagsins og parf til pess sama magn atkveeda og til breytinga
a sampykktum pess.

Stjorn félagsins er heimilt ad haekka hlutafé félagsinns, samkveemt 4.gr. sampykktum félagsins,
um allt ad 280 m.kr. ad nafnvirdi med atgafu nyrra hluta sem hluthafar hafa fallid fra forgangsrétti
sinum til &skriftar ad. Heimild skv.3 mgr. 4 gr. kvedur a um heimild til Gtgafu hluta 140 m.kr. ad
nafnvirdi sem skulu nyttir til ad efna skuldbindingar félagsins samkveemt kaupréttarsamningi vid
starfsmenn. Heimild skv. 4 mgr. 4 gr. kvedur a um heimild til atgafu hluta 140 m.kr. ad nafnvirdi
sem bjéda ma mdgulegum fjarfestum til askriftar samkvaemt nanari 4kvéroun stjornar. Hinir nyju
hlutir skulu veita réttindi i félaginu fra skraningardegi hlutafjarheekkunarinnar. Heimild pessi gildir
til 19. mai ario 2026.

Olgerdin & ekki eigin hluti & dagsetningu Lysingarinnar en & adalfundi félagsins, sem haldinn var
19.mai 2021, var félaginu veitt heimild til ad kaupa eigin hluti i félaginu. Heimildin gildir i fimm &r
og takmarkast vid ad samanldgd kaup fara ekki yfir 10% af heildarhlutafé félagsins.

8.3 Réttindi

Allir Gtgefnir hlutir i Olgerdinni tilheyra sama flokki og eru jafn rétthair. Réttindi hluthafa i Utgefanda
eru haod gildandi 16ggjof og sampykktum félagsins a hverjum tima. Engin sérréttindi fylgja hlutum
i félaginu.

Engar hémlur eru lagdar a rétt hluthafa til sélu & hlutum sinum umfram pad sem leidir af [6gum
0g ma pvi selja og vedsetja hlutina nema annad leidi af [6gum. Um eigendaskipti og framkvaemd
peirra fer eftir gildandi I6gum um rafraena eignaskraningu verdbréfa og reglum sem settar eru a
grundvelli peirra.

Hlutabréf fyrir eignarhlutum i Olgerdinni eru gefin Gt med rafreenum heetti i kerfi Nasdaq CSD SE,
atiba & Islandi, kt. 510119-0370, Laugavegi 182, Reykjavik, samkvaemt akvaedum laga nr. 7/2020,
um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga (,/6g um
verdbréfamidstddvar®). Eignarskraning rafbréfs i verdbréfamidstdd veitir skradum eiganda pess
I6gformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skrddur eigandi ad og skal jafngilda
skilrikjum um eignarrétt ad rafbréfinu gagnvart Utgefanda. Forgangsréd 6samrymanlegra réttinda
reedst af pvi hvenaer skraning reikningsstofnunar i kerfi verobréfamiostoovar er framkvaemd.
Adeins reikningsstofnanir og adrir adilar sem gert hafa adildarsamning vid Nasdaq
verdbréfamidstéd hafa heimild til milligbngu um eignarskraningu eda adgang ad
verdobréfamidstodinni, skv. 6. gr. laga nr. 7/2020, um verdobréfamidstodvar.

Eigandi getur ekki nytt réttindi sin samkvaemt hlut nema hluturinn hafi verio skradur a hans nafn i
hlutaskréa Utgefandans i kerfi Nasdaq verdbréfamidstodvar. Eigendur hlutanna eiga rétt 4 ad neyta
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atkveedisréttar & hluthafafundum, fa greiddan ard fra Utgefanda, hafa forkaupsrétt ad
aukningarhlutum i hlutfalli vid hlutafjareign sina (nema peir hafi afsalad sér slikum rétti) og eiga
rétt & ad fa greitt af eignum Utgefanda vid slit eda gjaldprot pess i samraemi vid hlutafjareign nema
|6g og sampykktir kvedi & um adra skipan.

8.3.1 Atkveedisréttur

Eitt atkvaedi fylgir hverri kronu i hlutafé Utgefanda. Hluthafar geta med skriflegu umbodi veitt
umbodsmadnnum heimild til ad saekja hluthafafund og fara med atkveedisrétt sinn. A hluthafafundi
reedur afl atkveeda drslitum, nema 6druvisi sé fyrir meelt & landslégum eda sampykktum félagsins.
[ samraemi vid 13. gr. sampykkta félagsins ma breyta sampykktum pess. Breytingin parf ad hljéta
sampykki minnst 2/3 hluta greiddra atkvaeda, svo og sampykki hluthafa sem rada yfir minnst 2/3
hlutum pess hlutafjar sem farid er med atkvaedi fyrir & hluthafafundinum.

Med tilldogur um slit og skipti & félaginu skal fara sem um breytingar a sampykktum pess i samraemi
vio 23. gr. sampykkta félagsins. Hluthafafundur, sem tekid hefur loglega dkvordun um slit eda
skipti félagsins, skal einnig akveda radstoéfun eigna og greidslu skulda.

Stjorn félagsins skipa fimm adalmenn og einn til vara, sem kjornir eru & adalfundi til eins ars i
senn. | samraemi vid 16. gr. sampykkta félagsins skal vid stjornarkjor tryggja ad kynjahlutféll innan
stjornar sé sem jofnust og skal hlutfall hvors kyns ekki vera laegra en 40%. Jafnframt skal litid til
kyns varamanns, pannig ad kynjahlutféllin i stjérn og varastjorn i heild séu sem jofnust. Stjérn
félagsins styrir 6llum malefnum félagsins milli hluthafafunda og geetir hagsmuna pess gagnvart
pridja manni. Undirskrift meirihluta stjornarmanna skuldbindur félagid.

8.3.2 Ardur

Um ardsuthlutun og tillag i I6gbundinn varasj6d fer eftir &kvaedum laga nr. 2/1995 um hlutafélég
eins og pau eru a hverjum tima. Ad 60ru leyti eru ekki settar neinar skordur vid akvordun um
Gthlutun ards. Ekki er til stadar ardgreidslustefna vid dagsetningu Utgefandalysingarinnar.
Olgerdin hefur ekki greitt Gr & timabilinu sem fjarhagsupplysingarnar na til.

8.4 Ppréun hlutafjar

Utgefnir hlutir & dagsetningu Lysingar pessarar eru alls 2.806.965.174 kr. og er nafnverd hvers
hlutar ein islensk krona. Ekki hefur verid um hlutafjarheekkun né lsekkun ad raeda sidustu prja ar.
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1 Ahaettupeettir

Hér er fjallad um pa aheettupeetti sem Olgerdin Egill Skallagrimsson hf., kt. 420369-7789,
Grjothalsi 7-11, 110 Reykjavik (,Olgersdin, ,Utgefandi eda ,félagid“) er kunnugt um og telur skipta
mali vardandi hlutabréf atgefin af félaginu pannig ad meta megi markadsaheettuna sem tengist
peim. Adur Gtgefid hlutafé i Utgefanda verdur bodid til sélu i almennu Gtbodi dagana 23.-27.mai.
i kjolfar Utbodsins og birtingar lysingar Utgefanda, sem verdbréfalysing pessi er hluti af, mun
Utgefandi dska eftir pvi ad hlutirnir verdi teknir til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, kt.
681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (,Adalmarkadur Nasdaq Iceland®).

_Adur en fjarfestar taka akvordun um patttoku i almennu Gtbodi & hlutum i Olgerdinni, sem
fyrirhugad er dagana 23.-27 2022 (,Utbodid“), eru peir hvattir til ad kynna sér vel allar upplysingar
sem koma fram i Lysingu dags. 17. mai 2022. Fjarfestar eru sérstaklega hvattir til ad kynna sér
vel allar upplysingar um pa ahaettu- og évissupeetti sem lyst er i kdflunum um &haettupeetti sem
finna méa i Lysingu félagsins og geetu haft veruleg ahrif & rekstur Olgerdarinnar og fjarfestingar i
hlutabréfum félagsins.

pessi kafli, 1. Ahaettupaettir i Verdbréfalysingu pessari, inniheldur upplysingar um ahaettupaetti
sem Utgefandi telur skv. bestu vitund eiga sérstaklega vid um hlutabréf Gtgefin af honum svo meta
megi markadsaheettuna sem tengist peim. Vid framsetningu og upproédun eftirfarandi aheettupatta
hefur Utgefandi leitast vid ad telja fyrst upp pa ahaettupaetti sem metnir eru alvarlegastir, ad teknu
tilliti til neikveedra ahrifa & hlutabréfin og likunum & ad peir raungerist. Fjarfestum er radlagt ad
skoda lagalega stddu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup & hlutabréfunum kunna ad hafa og
eru hvattir til ad seekja tilheyrandi 6hada radgjof. Kafli 1. Ahaettupeettir i Utgefandalysingu
félagsins, dagsettri 17. mai 2022 inniheldur upplysingar um pa ahaettupaetti sem Utgefandinn telur
skv. bestu vitund eiga sérstaklega vid um Utgefandann og atvinnugrein hans. Ahaettupeettir pessir
eru hadir 6vissu og pvi er Utgefanda ekki mdgulegt ad segja til um likur & ad peir geti att sér stad.
Mogulegt er ad Utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annara patta sem ekki
eru taldir upp & grundvelli peirra upplysinga sem liggja nu fyrir og tgefanda er kunnugt um.

1.1 Aheetta vegna hlutabréfa ttgefnum af Olgerdinni

Naudsynlegt er ad hafa i huga ad fjarfestingar i hlutabréfum fela ad 6llu jo6fnu i sér meiri &heettu
en fjarfestingar i skuldabréfum. Eigendur skuldabréfa eru framar i r6d kréfuhafa en eigendur
hlutabréfa vid slit eda gjaldprot hlutafélaga. Avoxtun fjarfesta af hlutabréfum raedst af tvennum
haetti, ardgreidslum annars vegar og breytingum & verdi hlutabréfa fra kaupum til s6lu hinsvegar.
pratt fyrir ad fjarfesting i hlutabréfum kunni ad skila godri avoxtun er vert ad taka fram ad su
ahaetta er fyrir hendi ad gengi hlutabréfa geti leekkad a hlutabréfamarkadi almennt sem og i
einstokum félogum. P& er ekki heldur haegt ad fullyrda um ardgreidslur einstakra félaga til
framtioar.

Virdi hlutabréfa geta tekid breytingum vegna breyttra innri og/eda ytri skilyrda viokomandi félags
og veentinga fjarfesta par um en einnig vegna éveentra atburda og breytinga & ytri skilyroum sem
hafa &hrif & rekstur fyrirteekja og hagkerfisins i heild. Haegt er ad draga ur 4haettunni med pvi ad
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fjarfesta i vel dreifdu safni hlutabréfa dlikra fyrirteekja og/eda olikra tegunda fjarmalagerninga.
Einnig m4 aetla ad pad auki skilning a aheettu vid hlutabréfakaup ef fjarfestir einskordar slik kaup
vid féldg i rekstri sem hann annadhvort pekkir vel eda getur sett sig inn i med gédu méti. Gridarleg
aheetta er folgin i 1&ntdku vegna hlutabréfakaupa og pvi er fijarfestum bent & ad fordast eda

lagmarka lantdkur vegna peirra.

Fjarfesting i hlutabréfum felur i sér margskonar ahaettu. Deemi um ahaettu sem getur haft veruleg
ahrif & verd hlutabréfa er markads- og seljanleikadhaetta. Mikilvaegt er ad hafa i huga ad hlutabréf
eru réttlaegstu krofur i eignir hlutafélags, sem pydir ad vid slit eda gjaldprot Utgefanda fa hluthafar
greitt i hlutfalli vid hlutafjareign sina, kvedi sampykktir ekki & um adra skipan, pad sem eftir stendur
af eignum félagsins eftir ad allir adrir kréfuhafar hafa fengio gildar kréfur sinar greiddar. ba getur
skapast métadilaaheetta pegar métadili, vid kaup eda sélu hlutabréfa eda gerd annara samninga
um fjarmalagerninga, efnir ekki samningsbundnar skuldbindingar sinar ad fullu pegar ad uppgjori
kemur.

Peir sem hafa i hyggju ad fjarfesta i hlutum Utgefanda purfa ad hafa i huga ad ekki er heegt ad
veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ardsém. pPa skulu veentanlegir fjarfestar
einnig hafa pad hugfast ad pratt fyrir ad fjarfesting i hlutabréfum kunni ad skila godri avéxtun
almennt er s heetta avallt fyrir hendi ad hlutabréf i einstokum félogum laekki i verdi. Af peim
s6kum er veentanlegum fjarfestum bent & ad dreifa ahaettu sinni og leita sér fjarfestingarradgjafar.

1.1.1 Markadsaheetta

Breytingar geta ordid i baedi innra sem og ytra rekstrarumhverfi Olgerdarinnar, likt og lyst er i
aheettupattum Lysingarinnar, sem gaetu valdid pvi ad tekjur og/eda hagnadur félagsins verdi a
einhverju timabili undir veentingum. Slikar breytingar geetu haft neikveed ahrif & verd hlutabréfa
Olgerdarinnar.

P& eru hlutabréfamarkadir naemir fyrir ymsum ahrifapattum sem geta an fyrirvara leitt til laekkunar
eda haekkunar hlutabréfaverds. bPegar hlutabréf Olgerdarinnar hafa verid tekin til vidskipta a
Adalmarkad Nasdaq Iceland hf., getur markadsahaetta einnig skapast af verdbreytingum &
hlutabréfamarkadi i heild sinni sem rekja ma til 6vaentra atburda og breytinga & ytri skilyroum sem
hafa ahrif & rekstur fyrirtaekja, pj6darbusins og hagkerfisins i heild. Slikar verdbreytingar geta haft
neikveed ahrif & verd hlutabréfa Olgerdarinnar. Pa geeti hlutabréfaverd Olgerdarinnar tekid
breytingum til samraemis vid préun hlutabréfaverds annarra félaga a hlutabréfamarkadi sem
markadsadilar telja sambaerileg Utgefanda.

1.1.2 Seljanleikadheetta

Seljanleikaahaetta er s haetta & ad fjarfestir geti ekki audveldlega stundad vidskipti med akvedinn
fjarmalagerning & tilteknum timapunkti eda geti einungis gert pad & umtalsvert lakari kjorum en
gengur og gerist & virkum markadi & hverjum tima.

Olgerdin hyggst 6ska eftir toku hlutabréfa sinna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdagq Iceland. Ekki
hafa verid virk vidskipti med hlutabréf félagsins fyrir fyrirhugada skraningu & Adalmarkad Nasdaq
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Iceland og er ekki heegt ad spé fyrir um hvernig seljanleiki hlutabréfanna mun préast né hversu
virk vidskipti verda. Ovirk vidskipti geta leitt til erfidleika fyrir hluthafa pegar kemur ad pvi ad selja
hlutabréf sin. | addraganda skraningar hefur Olgerdin gert samninga um vidskiptavakt sem mun
skuldbinda vidskiptavaka til pess ad setja fram lagmarksfjarheed kaup- og solutilboda & hverjum
vidskiptadegi. Tilgangur pessara samninga um vidskiptavakt er ad stydja vid seljanleika og virka
verdmyndun hlutabréfa Olgerdarinnar. Nanari upplysingar um samninga Olgerdarinnar um

vidskiptavakt ma finna i kafla 6.2. Vidskiptavakt.

1.2 Uppbygging a eignarhaldi Olgerdarinnar

Skipan eignarhalds getur verid dheaettupattur fyrir fjarfesta. Skortur 4 leidandi fjarfestum sem og
odreift eignarhald eru hvort tveggja deemi um kringumsteedur sem geetu haft neikveed ahrif &
seljanleika og verdmyndun. ba eru fjarfestar minntir & ad eignarhald Utgefanda getur breyst hratt
og an fyrirvara. Athygli fjarfesta er einnig vakin & pvi ad heimild er til stadar i sampykktum
Olgerdarinnar til pess ad auka hlutafé félagsins um 280 m.kr. ad nafnverdi an pess ad hluthafar
félagsins hafi forgangsrétt til kaupa & hlutafénu, sem getur valdid hlutafjarpynningu hluthafa.
Nanari upplysingar um heimildir til hlutafjaraukningar ma finna i kafla 1.4 Pynning hlutafjareignar.

Fjarfestum er bent & ad pegar hlutir i Olgerdinni hafa verid teknir til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland gilda yfirtokureglur, fléggunarreglur og innherjareglur laga, um yfirtékur, sem
eetlad er ad tryggja fjarfestavernd og upplysingargjof er varda eignabreytingar & hlutum i félégum
sem teknir hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi.

Hluthafar Olgerdarinnar eru 27 talsins & dagsetningu Lysingarinnar, par af eiga fjorir hluthafar
meira en 10% hlut i Utgefanda. Fyrirhugad er almennt Gtbod & adur Utgefnu hlutafé i félaginu i
tengslum vid toku hlutabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. | Utbodinu hafa
eftirfarandi hluthafar skuldbundid sig til ad selja 30% af hlutafjareign sinni, sem nemur
827.299.496 hlutum i Olgerdinni, og mun hlutafjareign peirra hluthafa félagsins pvi leekka sem pvi
nemur ad Utbodi loknu: Horn 11l sihf., Akur OES ehf., OA eignarhaldsfélag ehf., Sindrandi ehf.,
Reir ehf., Sjova-Almennar tryggingar hf., Vatrygginafélag islands hf., Landsbréf — Urvalsbréf hs.,
ISA ehf., EGG ehf., Landsbréf — Ondvegisbréf hs., Vordur tryggingar hf., islenski lifeyrissjodurinn
— Lifsbraut 1, islenski lifeyrissjodurinn — Lifsbraut 2, Islenski lifeyrissjodurinn — samtrygging,
Lifeyrissjodur bankamanna Aldursdeild, islenski lifeyrissjédurinn — Lifsbraut 3, Tyche ehf., issvan
ehf., Skallagrimsson ehf. (,Seljendur®).

Steerstu hluthafar félagsins, Akur fjarfestingar slhf., Horn Il slhf., Sindrandi ehf., Reir ehf. og OA
eignarhaldsfélag hf., asamt lykilstarfsménnum, hafa undirgengist sélunémlur ad Utbodi loknu, en
fyrrnefndum adilum er 6heimilt ad selja af Gtistandandi hlut sinum i félaginu fyrstu 3 manudi fra
Utbodi. Eftir 3 manudi er peim heimilt ad selja helming hlutafjareignar sinnar og ad 6 manudum
lidnum heimilt ad selja alla hluti sina i félaginu. EKki liggja fyrir upplysingar um séluskyldur i
Olgerdinni eftir ad Utbodi lykur, eda hvort Seljendur i Utbodinu hafi frekari a&form um breytingar &
eignarhlutum sinum, svo sem med pétttoku i Utbodinu.



DocuSign Envelope ID: 858FA877-7DF8-4FB5-B059-1C57D9AC83BD

OLGERDIN
Hagsmunir minnihlutaeiganda eru vardir samkveemt akveedum laga um hlutafélog, nr. 2/1995,
auk laga um yfirtékur nr. 108/2007, fra peim tima ad hlutabréf félagsins eru tekin til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdag Iceland, par med talid en ekki takmarkad vid reglur um innherjavidskipti,
markadsmisnotkun, yfirtdkutilbod og flagganir, sem aetlad er ad tryggja upplysingagjof og
fiarfestavernd i tengslum vid eignabreytingar a hlutum i féldgum sem teknir hafa verid til vidskipta

a skipulegum verdbréfamarkadi.

Samkveemt 100. gr. laga nr. 108/2007 um yfirtdkur, eru hluthafar sem fara med yfirrad i félagi
pegar verdbréf pess eru tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, undanpegnir
tilbodsskyldu. SU undanpaga gildir p6é ekki ef viskomandi adili missir yfirradin en naer peim ad
nyju.

Samsetning eigendahdéps félagsins getur falid i sér akvedna ahaettu fyrir fjarfesta og pvi bera ad
hafa i huga ad eignarhald félagsins getur tekid breytingum baedi hratt og med litlum fyrirvara.
Steerstu hluthafar Utgefanda geetu, midad vid eignarhald sitt, tekid sig saman og haft veruleg ahrif
a4 mal sem borin eru undir atkvaedi hluthafafundar. peir hafa einnig vald til ad koma i veg fyrir
breytingu a yfirradum og gaetu gripid til adgerda sem geetu haft veruleg neikvaed ahrif & verdmaeti
hlutabréfa félagsins. Petta & baedi vid um eignarhald Utgefanda samkveemt niverandi hlutaskré
og eftir framangreindar breytingar sem eru fyrirhugadar vegna Utbodsins.

1.3 Ardgreidslur og ardgreidslustefna

Olgerdin hefur ekki sett sér ardgreidslustefnu og hefur ekki verid tekin akvérdun um setningu
slikrar stefnu. bratt fyrir ad félagio setji sér ardgreidslustefnu i framtidinni getur félagid ekki tryggt
ad stjorn Olgerdarinnar muni avallt leggja fram tillogu um greidslu ards skv. settri stefnu. Pa er
ekki tryggt ad stefnan taki ekki breytingum.

1.4 Pynning hlutafjareignar

Sa moguleiki er avallt fyrir hendi ad Utgefandi akvedi ad auka hlutafé sitt i framtidinni, en
hlutafjaraukning getur pynnt hlutafjareign hluthafa. Ef Utgefandi hsekkar hlutafé sitt getur
haekkunin valdid hlutfallslegri minnkun hlutafjareignar peirra sem eiga hlutabréf i Utgefanda nema
peir fijarfesti i nyjum hlutum i Utgefanda i hlutfalli vid hlutafjareign sina. Verdi hlutafé félagsins
haekkad skulu hluthafar hafa forgangsrétt ad ollum nyjum hlutum i hlutfalli vid skrasetta
hlutafjareign sina eins og kvedid er a um i ld6gum og & hverjum tima.

Hluthafafundi er heimilt med 2/3 hlutum greiddra atkvaeda, svo og sampykki hluthafa sem rada
yfir minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid er med atkveedi fyrir & hluthafafundinum, ad haekka
hlutafé félagsins, hvort heldur er med askrift nyrra hluta eda Gtgéafu jéfnunarhluta. Stjérn félagsins
er heimilt ad haekka hlutafé félagsins, samkveemt 4. gr. ntgildandi sampykktum félagsins, um allt
ad 280 m.kr. ad nafnvirdi med utgafu nyrra hluta sem hluthafar hafa fallid fra forgangsrétti sinum
til &skriftar ad. Heimild skv. 3. mgr. 4 gr. kvedur & um heimild til Gtgafu hluta 140 m.kr. ad nafnvirdi
sem skulu nyttir til ad efla skuldbindingar félagsins samkvaemt kaupréttarsamningi vid starfsmenn.
Heimild skv. 4. mgr. 4. gr. kvedur a um heimild til atgafu hluta 140 m.kr. ad nafnvirdi sem bjéda
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méa maogulegum fjarfestum til &skriftar samkveemt nanari akvordun stjornar. Hinir nyju hlutir skulu
veita réttindi i félaginu fra skraningardegi hlutafjarhaekkunarinnar. Heimild pessi gildir til 19. mai

arid 2026.

1.5 Breytingar a l6gum

Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem opinber yfirvdld skapa fyrirtaekjum.
Umfangsmiklar breytingar a peim lagaramma sem gildir um fjarmalamarkadi geta haft neikveed
ahrif & fyrirteeki og skapad 6réa & moérkudum.

Taka hlutabréfa Olgerdarinnar til vidskipta & Adalmarkadi Nasdagq Iceland er had islenskum légum
eins og pau eru i gildi & dagsetningu Lysingarinnar. Ekki er heegt ad veita tryggingu fyrir ahrifum
sem geetu hlotist af breytingum a islenskum légum, domsdrskurdum og/eda 68rum
reglubreytingum eftir ttgafudag Lysingar.

1.6 Lagaumhverfi almenns Utbods og toku til vidskipta

Um Utgefanda og pau hlutabréf sem hann mun gefa Gt og 6ska eftir ad verdi tekin til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland, gilda reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt. 560269-4129,
Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, (,Fjarmalaeftirliti6“) nr. 1050/2012, um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja, reglugerd nr. 630/2005, um innherjaupplysingar og
markadssvik, auk reglugerdar nr. 707/2008, um upplysingagjof og tilkynningarskyldu skv. I6gum
nr. 108/2007 um yfirtokur. Hlutabréf félagsins eru gefin Gt i samraemi vid akveedi laga nr. 2/1995
um hlutaféldg og med rafreenum heaetti samkveemt &kveedum laga nr. 7/2020 um
verdbréfamidstdovar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga, med &aordnum
breytingum sem og peim reglum sem settar hafa verid & grundvelli framangreindra laga og reglna.
Lysing pessi er gefin Ut a grundvelli laga nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi og reglugerda framkveemdastjornar
(ESB) 2017/1129. Einnig lytur Utgefandi og hlutabréfin sem hann gefur Gt reglum fyrir Gtgefendur
fjarmalagerninga sem gefnar voru Gt af Nasdaq Iceland pann 1. febrdar 2021 i samraemi vid 16g
nr. 110/2007, um kauphallir.

Utgefanda ber ad fara eftir framangreindum I6gum og reglum auk laga og reglugerda sem sidar
kunna ad vera settar og hafa ahrif & starfsemi eda hlutabréf Utgefanda, sem fela m.a. i sér
upplysingaskyldu. Brot & peim kann ad hafa fjarhagsleg ahrif & Utgefanda. Alvarleg brot & pessum
reglum kunna ad hafa pad i for med sér ad Fjarmalaeftirlitid eda Nasdaq Iceland taki hlutabréf i
Utgefanda Gr vidskiptum um tiltekinn tima eda endanlega. Brjéti Utgefandi framangreind log eda
reglur og/eda l6g eda reglur sem sidar kunna ad vera settar og hafa ahrif a starfsemi eda hlutabréf
Utgefanda, kann pad enn fremur ad hafa ahrif &4 ordspor Utgefanda og getur pad haft peer
afleidingar ad hlutabréf Utgefanda falli i verdi.
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»LAdalmarkadur Nasdaq Iceland*

Jjarhagsario 2019*
Jfjarhagsarid 2020"
fijarhagsarid 2021“

,Fjarmalaeftirlitid“

Shlutir eda ,hlutabréfin®
LKvika“

,Lysingin*

,LOg um verdbréfamidstodvar,
uppgjor og rafreena eignaskraningu
fjarmalagerninga“

,LOg um yfirtdkur®

,Nasdaq Iceland”

.,Nasdaq Verdbréfamidstod”

~>eljendur”

Adalmarkadar Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik

Fjarhagsario 2019-20 sem lauk 29. febriar 2020
Fjarhagsario 2020-21 sem lauk 28. febriar 2021
Fjarhagsario 2021-22 sem lauk 28. febriar 2022
Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands, kt. 560269-4129,
Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik

Hlutabréf utgefin af Olgerdinni

Kvika banki hf., kt. 540502-2930, Katrinartini 2, 105
Reykjavik

Samanstendur af samantekt, Utgefandalysingu og

Verdbréfalysingu pessari, dagsettri 17. mai 2022

Log nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar, uppgjor og

rafraenna eignaskraningu fjarmalagerninga

LAg nr. 108/2007, um yfirtdkur

Kaupholl islands hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182,
105 Reykjavik

Reikningsstofnun sem hefur gildan adildarsamning vid
Nasdaq CSD SE, utiba & islandi., kt. 510119-0370,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik

Horn Il slhf., kt. 681215-0420, Borgartlni 33, 105
Reykjavik, Akur OES ehf., kt. 670417-0180,
Hagasmara 3, 201 Kopavogur, OA eignarhaldsfélag
ehf., kt. 530207-1020, Grjothalsi 7-11, Sindrandi ehf.,
kt. 661013-2220, Borgartlni 27, Reir ehf., kt. 550305-
0380, Laugavegi 7, Sjéva-Almennar tryggingar hf., kt.
650909-1270, Kringlunni 5, Véatrygginafélag islands hf.,
kt. 690689-2009, Armula 3, Landsbréf — Urvalsbréf hs.,
kt. 670898-9549, Borgartuni 33, ISA ehf., kt. 571008-
0680, Valhusabraut 27, EGG ehf., kt. 500204-3460,
Hegranesi 24, Landsbréf — Ondvegisbréf hs., kt.
431212-9430, Borgartuni 33, Vordur tryggingar hf., kt.
441099-3399, Borgartani 19, islenski lifeyrissjédurinn —
Lifsbraut 1, kt. 660898-9059, Austurstreeti 11, islenski
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lifeyrissjodurinn — Lifsbraut 2, kt. 660898-9139,
Austurstraeti 11, [slenski lifeyrissjédurinn —
samtrygging, kt. 421299-9009, Austurstreeti 11,
Lifeyrissjodur bankamanna Aldursdeild, kt. 441297-
9209, Skipholti 50B, islenski lifeyrissjodurinn — Lifsbraut
3, kt. 660898-9219, Austurstreeti 11, Tyche ehf.,
450517-1000, Laxatungu 30, issvan ehf., kt. 500417-
0480, Lyngholti 13, Skallagrimsson ehf., kt. 700916-
0220, Logas6lum 6

»Skipulegur verdbréfamarkadur* Skv. skilgreiningu laga nr. 110/2007 um kauphallir

,2Jmsjonaradili Fyrirteekjaradgjof Kviku banka hf., kt. 540502-2930,
Katrinartani 2, 105 Reykjavik

,Utbodis" Almennt Gtbod hlutabréfa i Olgerdinni

,Utgefandalysingin® Utgefandalysing Olgerdarinnar, dagsett 17. mai 2022

,Verdbréfalysingin® Verdbréfalysing Olgerdarinnar, dagsett 17. mai 2022

Lvidskiptavakar* islandsbanki hf., kt.491008-0160, Hagasmara 3, 201

Koépavogi og Kvika banki hf., kt. 540502-2930,
Katrinarttni 2, 105 Reykjavik
,Olgerain®, ,,Utgefandi“ eda Olgerdin Egill Skallagrimsson hf., kt. 420369-7789,
~elagio* Grjéthalsi 7-11, 110 Reykjavik
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3 Mikilveegar upplysingar

3.1 Tilkynning til fjarfesta

Verdbréfalysing pessi, dagsett 17 .mai 2022 (,Verdbréfalysingin®) hefur verid yfirfarin og stadfest
af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands, sem er logbaert yfirvald samkvaemt reglugerd (ESB) nr.
2017/1129. Fjarméalaeftirlitio stadfestir einungis Verdbréfalysinguna i peim skilningi ad han uppfylli
paer kréfur um ad vera fullneegjandi, skiljanleg og samkvaem pvi sem kvedid er a um i reglugerd
(ESB) 2017/1129, og ekki ber ad lita & slika stadfestingu sem stadfestingu a geedum verdbréfanna
sem viokomandi Verdbréfalysing vardar. Fjarfestar skulu meta sjélfir hvort peim henti ad fjarfesta
i verdbréfunum. Verdbréfalysingin er hluti af Lysingu Olgerdarinnar dagsettri 17. mai 2022
(,Lysingin“) sem samanstendur af premur skjdlum; Verdbréfalysingu pessari, Utgefandalysingu
og samantekt og eftir atvikum vidaukum sem kunna ad vera gerdir i samraemi vid 23. gr.
reglugerdar (ESB) 2017/1129 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til
vidskipta & skipulegum markadi. Lysingin er Gtbuin i tengslum vid umsékn Olgerdarinnar um ad
hlutabréf i Olgerdinni verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland og almennt Utbod
hlutabréfa i Olgerdinni eins og lyst er i Lysingunni. Lysingin hefur verid Gtbdin i samreemi vid
islensk 16g og reglugerdir & peim degi sem hun er dagsett og fylgir &kveedum um upplysingagjof
i lysingum skv. vidaukum 1 og 11 vid framselda reglugerd (ESB) nr. 2019/980. Verdbréfalysingin
uppfyllir &kveedi 11. vidauka i framseldri reglugerd (ESB) nr. 2019/980, sem vardar lagmarkskrofur
um upplysingar sem koma eiga fram i Verdbréfalysingu fyrir hluti. Jafnframt er Verdbréfalysingin
Gtbdin med hlidsjon af reglum fyrir atgefendur hlutabréfa, sem gefnar voru Ut af Nasdaq Iceland,
1. febrdar 2021.

Lysingin er & islensku og er hun birt & islandi. Lysinguna mé nalgast & vef Utgefanda,
www.olgerdin.is/fjarfestar i 10 ar fr4 Gtgafudegi hennar, en fjarfestar geta einnig 6skad eftir
Gtprentudu eintaki sér ad kostnadarlausu a skrifstofu félagsins ad Grjothalsi 7-11, 110 Reykjavik.

Upplysingar sem fram koma i Lysingunni skal ekki undir neinum kringumstaedum tulka sem tilbod,
medmeeli eda leidbeiningar um ad kaupa, halda eda selja hlutabréf i Utgefanda og skulu ekki
mynda grundvoll fyrir adrar fjarfestingaradkvardanir. Lysingin inniheldur upplysingar sem
naudsynlegar eru fjarfestum til ad peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstodu, afkomu og
framtidarhorfur Utgefanda & peim degi sem hun er dagsett. Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna
sér efni Lysingarinnar vel, sérstaklega kafla 1. Aheettupeetti, sem finna ma i baedi
Verdbréfalysingu pessari og Utgefandalysingu félagsins.dags.17. mai 2022.

Eftir birtingu Lysingar er fjarfestum rédlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar
eru Gt af Olgerdinni eda varda Olgerdina og/eda hlutabréf Gtgefin af Olgerdinni. Upplysingar i
Verdbréfalysingu pessari eru byggdar a adsteedum og stadreyndum a peim degi sem hun er
dagsett og geta breyst fra pvi ad skjolin eru stadfest af Fjarmalaeftirlitinu og par til fyrirhugud
vidskipti geta hafist med verdbréf & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Ef mikilveegar nyjar upplysingar,
veigamikil mistok eda 6nakvaemni er vardar upplysingar i Utgefandalysingu pessari eda 6drum
skjolum sem tilheyra Lysingu Utgefanda, sem mali geta skipt vid mat & verdbréfum, koma fram &
pessu timabili pa skal Gtbta og birta vidauka vid Lysingu i samraemi vid akveedi laga nr. 14/2020
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um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.
Vidaukinn skal stadfestur innan fimm virkra daga og birtur & sama hétt og upprunaleg Lysing. |
samraemi vio dkvaedi fyrrnefndra laga nr. 14/2020 og 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 skulu
fijarfestar sem pegar hafa sampykkt ad kaupa eda skra sig fyrir fjarmalagerningum sem
vidkomandi Lysing vardar, adur en vidaukinn er birtur, eiga rétt a ad falla fra fyrrgreindu sampykki

ad lagmarki i tvo virka daga fra birtingu vidaukans.

Verdbréfalysingu pessari eda 68rum skjolum sem eru hluti af Lysingu Utgefanda, skal ekki dreifa,
hvorki & rafreenu né neinu 6dru formi, til landa par sem dreifing myndi krefjast
vidbotarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur eda
ef slik dreifing greinir & vid 16g eda reglur viskomandi landa. Verdbréfalysingu pessari skal pannig
medal annars ekki dreifa & einn eda annan hatt til landa utan islands. Utgefandi, Seljendur eda
umsjonaradilar eru ekki skadaboétaskyldir vegna dreifingar til pridja adila a Verdbréfalysingunni
eda 6drum skjolum sem tilheyra Lysingunni.

Verdbréfalysingu pessa eda onnur skjol sem tilheyra Lysingu Utgefanda ma ekki undir neinum
kringumstaedum skoda eda tulka sem loford um arangur i rekstri eda um avoxtun fjarmuna af
halfu Utgefanda, Seljenda, umsjonaradila Utbods, Séluadila, umsjonaradila med toku til vidskipta
a Nasdaq Iceland hf. eda annarra adila. Fjarfestar eru minntir & ad kaup & hlutabréfum eru i edli
sinu aheettufjarfesting sem byggist a veentingum en ekki lofordum og fjarfesting i verébréfum sem
gefin eru Gt af Olgerdinni eru alfarid & abyrgd hvers fiarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru minntir & ad
peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i verdobréfum
Olgerdarinnar og taka tillit til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar, ytri adsteedna og peirrar
ahaettu sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad haegt er ad leita radgjafar sérfraedinga,
svo sem hja bdnkum, verdbréfafyrirteekjum og sparisjodum, til adstodar vid mat a verdbréfum
Utgefanda sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stédu sina og pau
skattalegu ahrif sem fjarfesting i verdbréfum Gtgefnum af Utgefanda kunna ad hafa og leita
Ghadrar radgjafar i pvi tilliti.

Lysing pessi inniheldur i einhverjum tilvikum framsynar yfirlysingar (e. forward looking
statements). bessar framsynu yfirlysingar eru byggdar & naverandi daetlunum og vaentingum en
eru ekki dbyrgd eda trygging fyrir tilteknum arangri i framtidinni. bPaer byggja a akvednum
veentingum sem eru sanngjarnar vid atgafu framsynar yfirlysingar en geta reynst rangar. P& eru
slikar framsynar yfirlysingar hadar ymsum &haettum og 6vissu og fjarfestar eettu ekki ad treysta &
pessar framsynu yfirlysingar. Félaginu sem og rddgjoéfum pess ber engin skylda til endurskoda,
stadfesta eda gefa Ut opinberlega ef breytingar eru gerdar a framsynum yfirlysingum til ad
endurspegla atburdi eda adsteedur sem eiga sér stad eftir utgafudag Lysingarinnar.

Fra pvi ad Utgefandi 6skar eftir pvi ad hlutabréfin verdi tekin til vidskipta & Adalmarkad Nasdag
Iceland gilda um Utgefandann og hlutabréfin akveedi laga, reglugerda og reglna um atgefendur
verdbréfa og verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, eins og
pau eru & hverjum tima, m.a. 16g nr. 108/2007, um yfirtékur, og reglugerdir settar & grundvelli
laganna, reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti
innherja, reglugerd nr. 630/2005, um innherjaupplysingar og markadssvik, og reglugerd nr.
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707/2008, um upplysingaskyldu og tilkynningarskyldu. Umsékn Utgefanda um téku hlutabréfa til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland telst vera fullgild pegar Lysing stadfest af

Fjarmalaeftirlitinu hefur verid birt.

3.2 Radgjafar og umsjon med toku til vidskipta

Fyrirteekjaradgjof Kviku banka hf., kt. 540502-2930, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik (,Kvika“) hefur
umsjén med toku hlutabréfa Olgerdarinnar til vidskipta & Adalmarkad Nasdag Iceland. Kvika hefur
unnid ad gerd Lysingar Olgerdarinnar i samradi vid stjornendur og stjorn Utgefandans og er hin
byggd & upplysingum fra Utgefanda auk opinberra upplysinga, p.a.m. endurskodudum
arsreikningum Olgerdarinnar fyrir fjarhagsarin  2019-20 (fjarhagsarid 2019¢), 2020-21
»(fiarhagsari® 2020“), og 2021-22 ,(fjarhagsarid 2021). Upplysingar i Lysingunni hafa hvorki verid
yfirfarnar né stadfestar af Kviku og veitir Kvika engar abyrgdir, hvorki beint né ébeint, & ad
upplysingar i Lysingu pessari eda 6dru efni sem birt er i tengslum vid s6lu a hlutabréfum i
Utgefanda sé i samreemi vi® stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid sleppt sem kunna
ad skipta mali hvad vardar areidanleika.

Kvika hefur einnig umsjén med almennu Utbodi & hlutum i Olgerdinni. | tengslum vid Utbodid
hefur Kvika medal annars utbuid fjarfestakynningu i samstarfi vid Utgefanda, komid ad fundum
med fjarfestum i addraganda Utbods og stutt stjérn, framkvaemdastjérn og Seljendur vid gerd
skilméala Utbodsins. Kvika mun hafa umsjén med Gtbods- og skraningarferli Olgerdarinnar fra
upphafi til enda. Athygli fjarfesta er vakin & pvi ad Utgefanda og Kviku sem umsjonaradila er ekki
skylt ad meta hvort kaup & hlutabréfum sem pessi Lysing tekur til er videigandi fyrir fjarfesta og
nytur fjarfestir i slikum vidskiptum pvi ekki verndar samkveemt I6gum nr. 115/2021 um markadi
fyrir fjarmélagerninga.

Areidanleikakannanir voru unnar & Olgerdinni i undirbaningi fyrir Utbod hlutafjar og skraningu
Utgefanda & Adalmarkad Nasdaq Iceland. Eftirfarandi areidanleikakannanir voru framkvaemdar;
Logfreedileg areidanleikakénnun, dagsett 12. mai 2022 var framkveemd af KPMG, kt. 590975-
0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik, (,KPMG®). Fjarhagsleg og skattaleg areidanleikakénnun,
dagsett 12. mai var einnig framkvaemd af KPMG. Areidanleikakannanir mynda ekki hluta af
Lysingunni og skal ekki tulka sem medmeeli eda leidbeiningar um ad kaupa, halda eda selja
hlutabréf i Utgefanda og skulu ekki mynda grundvéll fyrir adrar fjarfestingarakvardanir.

3.3 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Lykilstjornendur Utgefanda og stjornarmenn félagsins eru i einhverjum tilfellum eigendur hlutafjar
og/eda kauprétta ad hlutafé i Utgefanda. P& er hluti stjornarmanna tengdur stérum hluthéfum i
Utgefanda sem jafnframt eru Seljendur i fyrirhugudu hlutafjaratbodi. Pessir adilar hafa komid ad
gerd Lysingarinnar og annars efnis i tengslum vid fyrirhugad hlutafjaritbod og umsokn um toku
hlutabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Medal stérra hluthafa i Olgerdinni eru forstjori félagsins, Andri P6r Gudmundsson, og formadur
stjornar, Okté Einarsson, i gegnum OA eignarhaldsfélag ehf., sem atti 16,1% hlutafjar a
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dagsetningu pessarar Lysingar og er & medal Seljenda i fyrirhugudu hlutafjaritbodi. OA
eignarhaldsfélag hf. er 50% i eigu Okt6s og 50% i eigu Andra. Oktd hefur einnig sinnt fjélbreyttum
verkefnum fyrir Olgerdina i umbodi stjérnar til visbétar vid stjornarformennsku sina og fengid fyrir
pau greidd laun. Frd og med 28. febraar 2022 hefur Okt6 Einarsson einungis sinnt stjornarstorfum.

P& leigir Olgerdin geymsluhisnaedi ad Skitahrauni i Hafnarfirdi af félaginu Nyjabae ehf., sem er i
eigu Okto, sem greitt er fyrir skv. leigusamningi og nanar er fjallad um i kafla 6.6 Vidskipti vid
tengda adila i Utgefandalysingu félagsins.

Sjo stjérnendur i framkveemdastjorn félagsins, adrir en forstjori, eiga a dagsetningu
Verdbréfalysingar pessarar samtals 33.659.882 hluti i Olgerdinni, sem keyptir voru i tengslum
vid hvatakerfi sem sett var & fét af Olgerdinni. Samkveemt skilmalum hvatakerfisins lanadi
Olgerdin stjornendum 2/3 kaupverdsins med vaxtagreidslulanum med einni greidslu hofudstols a
gjalddaga, pann 27. april 2023 en lantaka er heimilt ad einhlida framlengja lani sinu til 27. april
2024. Einnig eiga tveir fyrrum lykilstarfsmenn 7.144.954 hiuti i Olgerdinni gegn samskonar
lanveitingum. | addraganda fyrirhugads hlutafjaratbods i Olgerdinni baudst fyrrgreindum
stjérnendum ad selja Olgerdinni hluti sina ad hluta eda i heild & fyrirhugudu Gtbodsgengi gegn pvi
aod lan peirra yréu greidd upp, med pad ad leidarljési ad aedstu stjornendur félagsins vaeru ekki
lantakar félagsins ad skraningu lokinni. Fjorir stjérnendur félagsins seldu vid petta tilefni hluta
bréfa sinna og greiddu upp lan, en prir kusu ad gera upp lan sin sidar. Tekid skal fram ad aedstu
stjornendur félagsins (forstjori, adstodarforstjori og fjarmalastjéri) eru ekki i hépi peirra stjérnenda
sem skulda félaginu lan vegna framangreindra hlutabréfakaupa. Heildarlansupphaed vegna
hlutabréfanna & dagsetningu Verdbréfalysingar pessarar eru um 85 m.kr., par af um 21 m.kr.
vegna lana til fyrrum starfsmanna.

pa er athygli fjarfesta vakin & hagsmunum Seljenda i fyrirhugudu hlutafjaritbodi. Upplysingar um
Seljendur koma fram i kafla 5.1.2 Seljendur i Verdbréfalysingu pessari.

Kvika banki hf. hefur umsjén med fyrirhugudu almennu Utbodi hlutafjar og toku pess til vidskipta
a Adalmarkadi Nasdaq Iceland, m.a. med markadssetningu, sélu og umsjon med gerd Lysingar.
Kvika mun fa greidda poknun fyrir vinnu sina en st upphaed veltur ad hluta til & fijdlda seldra hluta
og endanlegu gengi i fyrirhugudu hlutafjaritbodi. Pa hefur Utgefandi gert samning vid Eigin
Vidskipti Kviku um vidskiptavakt & hlutabréfum Olgerdarinnar, sem Kvika faer greidda péknun fyrir.

Stjorn Utgefanda er ekki kunnugt um adra hugsanlega hagsmunaérekstra milli skyldustarfa
stjérnar og framkvaemdastjornar og personulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa
beirra, né adra hagsmuni sem skipta mali fyrir fyrirhugad Utbod & hlutafé i Olgerdinni.

Utgefandi og Kvika fara fram & pad vid fjarfesta ad peir kynni sér alla hugsanlega
hagsmunaarekstra sem tilgreindir eru i pessari Lysingu. Reglur Kviku banka um radstafanir gegn
hagsmunaarekstrum, sem settar eru a grundvelli laga nr. 115/2021 um markadi fyrir
ffarmalagerninga, og reglna sem settar eru & grundvelli peirra laga, sbr. einkum &akveedi
reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 og reglugerdar nr. 976/2021 um verndun
flarmalagerninga og fjarmuna vidskiptavina, skyldur vid vérupréun og um veitingu og méttoku
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pdknana, umbodslauna eda hvers konar &avinnings. P& byggja reglurnar a vidmidunarreglum
Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (,EBA®) um innri stjérnarhaetti, eins og peer eru hverju sinni.

3.4 Gildistimi, adgengi ad Lysingu og skjol til synis

Lysing Utgefanda sem er dagsett 17. mai 2022 samanstendur af premur skjolum,
Verdbréfalysingu pessari, Utgefandalysingu og samantekt og eftir atvikum vidaukum sem kunna
ad gera gerdir i samraemi vio 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 um lysingu verdbréfa sem
bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Paer upplysingar sem
koma fram i Lysingunni byggja & adstaeedum og stadreyndum & peim degi sem hun er undirritud
og er han i gildi i 12 manudi fra stadfestingu hennar.

Fjarfestum er radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar um Olgerdina sem gefnar eru Ut af
félaginu eda varda pad.

Eftirfarandi skjol eru til synis & vefsidu Utgefanda:
- Sampykktir Olgerdarinnar dagsettar 12. mai 2022
- Endurskodadur samstaedureikningur Olgerdarinnar fyrir fjarhagsarid 2021
- Endurskodadur samsteedureikningur Olgerdarinnar fyrir fjarhagsarid 2020
- Endurskodadur samstaedureikningur Olgerdarinnar fyrir fjarhagsarid 2019

Adgengi ad lysingu pessari verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar & vefsidu Utgefanda &
vefslédinni: www.olgerdin/fjarfestar

3.5 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i Utgefandalysingu pessari byggja m.a. & gognum sem Utgefandi hefur aflad sér fra
pridja adila. Utgefandi stadfestir, ad svo miklu leyti sem honum er kunnugt um og honum er unnt,
ad ut fra peim upplysingum sem pridji adilinn hefur birt, ad upplysingarnar eru réttar og engum
stadreyndum, sem gerir upplysingar énakvaeemar eda misvisandi, er sleppt. Heimilda fra pridja
adila getid par sem a vio.
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3.6 Yfirlysingar abyrgdaradila Verdbréfalysingar fyrir hond Utgefanda

Forstjori Olgerdarinnar Egill Skallagrimsson hf., kt. 420369-7789, Grj6thalsi 7-11, 110 Reykjavik,
lysir pvi yfir fyrir hond Olgerdarinnar, sem Utgefanda, ad samkvaemt hans bestu vitund séu
upplysingarnar sem ad Verdbréfalysingin inniheldur, i samraemi vid stadreyndir og ad engum
upplysingum hafi verid sleppt sem gaetu haft hrif a areidanleika hennar.

Reykjavik, 17. mai 2022
Fyrir hond Olgerdarinnar Egill Skallagrimsson hf.

@Mb/i Pér Cundmundsson

B309A61696C84BF ...

Andri Pér Guémundsson
Forstjori

Stjérnarformadur Olgerdarinnar Egill Skallagrimsson hf., kt. 420369-7789, Grjothalsi 7-11, 110
Reykjavik, lysir pvi yfir fyrir hond stjornar Olgerdarinnar, sem Utgefanda, ad samkveemt hans
bestu vitund séu upplysingarnar sem ad Verdbréfalysingin inniheldur, ad vidauka a bls. 34
undanskildum, i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid sleppt sem gaetu
haft ahrif & areidanleika hennar.

Reykjavik, 17. mai 2022
Fyrir hond stjornar Olgerdarinnar Egill Skallagrimsson hf.

DocuSigned by:

té Einarsson

EQ72E7E58DER432

Okto Einarsson
Stjérnarformadur
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4 Veltufé, flarmognun og skuldastada

4.1 Yfirlysing um veltufé

pad er mat stjornar félagsins, um og fyrir hond Utgefanda, ad & dagsetningu Lysingar pessarar
sé til stadar naegt veltufé til pess ad uppfylla naverandi parfir Utgefanda.

4.2 Fjarmoégnun og skuldastada

Taflan hér ad nedan synir nidurbrot & fjarmoégnun og skuldastédu Utgefanda m.v. stédu pann
28.2.2022. Upplysingarnar er fengnar ur endurskodudum arsreikningi Utgefanda fyrir fjarhagsarié
2021 og békhaldsgdgnum félagsins dagsettum sama dag. Upplysingarnar skal talka i samhengi
vid kafla 7. ,Fjarhagsyfirlit i Utgefandalysingu Olgerdarinnar auk arsreikninga félagsins og
skyringum sem peim fylgja, sem felldir hafa verid inn i Lysinguna mead tilvisun.

Fjarmoégnun og skuldsetning Olgerdarinnar

Allar upphaedir eru i pusundum kréna 28.2.2022

Skammtimaskuldir

Med abyrglum..........cccveviiiiiiiii 0
1V [=To IV Yo 678.709
An abyrgdalvesds....... 4.936.839
Skammtimaskuldir samtals 5.615.548

Langtimaskuldir

Med abyrgdum..........cooiiiiiii 0
Med Vedi.........vvuiiiieiiiins 8.202.865
An abyrgdalvesds....... 2.085.451
Langtimaskuldir samtals 10.288.316
Eigio fé

Hlutafé.......ooooi 2.806.965
Yfirverdsreikningur innborgads hlutafjar.............................. 1.105.058
Sérstak endurmat 321.888
Adrir lidir 1.389.818
Orédstafad eigid fé 2.026.238
Eigio fé samtals 7.649.967
Samtals fjarmdgnun 23.553.832
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5 Almennt Utbod hlutabréfa i Olgerdinni

Utbodid sem lyst er i Verdbréfalysingu pessari er Gtbod til almennings sem Iytur akveedum laga
nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu (tbodi eda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi, framseldrar reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/1129 og
framseldrar reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB) 2019/980. Utbodid fer fram & islandi og
verdur einungis markadssett a Islandi. Utbodid samanstendur af 827.299.496 hlutum, jafngildi
29,5% hlutar i Utgefanda, sem seldir eru af naverandi hluthéfum félagsins eins og lyst er i kafla
1.2 Uppbygging & eignarhaldi Olgerdarinnar.

Hlutir Olgerdarinnar hafa verid gefnir Gt rafreent sem nafnbréf hja Nasdagq verdbréfamidstod med
audkenni OLGERD og ISIN namer 1S0000028678. Oskad verdur eftir ad 6l utgefin hlutabréf i
Olgerdinni verdi tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, Adalmarkadi Nasdaq Iceland
hf. Markmid félagsins med toku hlutabréfa félagsins til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland
er ad studla ad auknum seljanleika hlutabréfa i félaginu, yta undir virkari verdmyndun, na fram
dreifdara eignarhaldi og gera upplysingar um félagid adgengilegar fyrir hluthafa félagsins,
vidskiptavini og allan almenning. P& eru selijendur pess hlutafjar sem selt er i Utbodinu
einkafjarfestar sem med solu hlutanna leitast eftir pvi ad hamarka virdi fjarfestingar sinnar i
Olgeradinni. Medal storra hluthafa i Olgerdinni sem selja hlutafé i Utbodinu eru framtakssjodir med
takmarkadan fjarfestingar- og liftima. Markmid framtakssjoda er m.a. ad avaxta fjarfestingu
sj6dsfélaga med pvi ad fjarfesta i félogum, taka patt i ad auka virdi peirra og stydja vid naestu
skref i proska peirra.

Askriftartimabil Utbodsins hefst kI.10:00 (GMT) pann 23. mai og lykur kl.16:00 (GMT) pann 27.
mai. Aformad er ad nidurstodur Utbodsins liggi fyrir i sidasta lagi pann 30. mai. ba er aaetlad ad
upplysingar um uthlutun til fjarfesta muni liggja fyrir pann 30. mai og er eindagi greidslu pann 3.
juni. Greiddir hlutir verda afhentir & vorslureikninga fjarfesta i sidasta lagi pann 8. juni og er daetlad
aod hlutirnir verdi teknir til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland eigi sidar en 9. juni 2022.

Timaéaaetlun Utbods & hlutum i Olgerdinni

Askriftartimabil hefst 23. mai 2022, kI.10:00 (GMT)
Askriftartimabili lykur 27. mai 2022, kI.16:00 (GMT)
Tilkynning um nidurstodur Utbods 30. mai 2022

Tilkynning um Gthlutun send fjarfestum 30. mai 2022

Gjalddagi og eindagi greidslusedla vegna Utbodsins 3. juni 2022

Afhending hluta til fjarfesta 7.-8. juni 2022

Hlutir teknir til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland ~ Aaetlad eigi sidar en 9. juni2022

Framangreind timadeetlun midast vio ad ekki verdi gerdar breytingar a askriftartimabili, ad
arvinnsla askrifta taki hvorki lengri né skemmri tima en Utgefandi og Seljendur gera rad fyrir og
ad umsokn Utgefanda til Nasdagq Iceland sé svarad innan peirra timamarka sem Utgefandi hefur
gert rad fyrir.
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Stjorn félagsins, i umbodi Seljenda, askilur sér rétt til ad falla fra Utbodinu ef Nasdaq Iceland
hafnar umsokn Utgefanda um ad taka hluti i Olgerdinni til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland
eda sampykkir hana ekki i sidasta lagi pann 30. mai 2022. Stjérn félagsins, i umbodi Seljenda,
askilur sér einnig rétt til ad falla fra Utbodinu ef ekki feest askrift i Utbodinu fyrir llum bodnum
hlutum og verdur pad pa tilkynnt med nidurstédum Utbods. Jafnframt pvi askilur stjérn félagsins,
i umbodi Seljenda, sér rétt til ad fresta Utbodinu, framlengja pad eda falla fra pvi hvenaer sem er
fram ad tilkynningu Nasdaq Iceland um ad hlutabréf i Utgefanda verdi tekin til vidskipta, ef
einhverjir atburdir eiga sér stad sem stjorn félagsins telur gefa tilefni til pess ad aetla ad markmio
Seljenda med Utbodinu naist ekki, svo sem eitthvad sem vardar Utbodid sjalft, Utgefandann, eda
Seljendur, neikvaed préun & efnahagsumhverfi eda verdbréfamorkudum a islandi. Afturkéllun
getur pvi ekki att sér stad eftir ad vidskipti hefjast.

Ef stjorn félagsins, i umbodi Seljenda, tekur akvordun um ad falla fra Utbodinu samkveemt
framansdgdu munu par med allar askriftir fyrir hlutum i Utbodinu sem og Gthlutanir & grundvelli
pbeirra deemast dgildar. Komi til pess ad fallid verdi fra Utbodinu eda Gtbodstimabilid framlengt eda
pvi frestad, verdur pad tilkynnt opinberlega. Komi til pess ad utbodstimabilid verdi framlengt eda
pvi frestad, verdur birtur vidauki vid Verdbréfalysingu pessa par sem gerd verdur grein fyrir
breytingunni. Auk pess verda birtar allar nyjar mikilvaegar upplysingar sem komid hafa fram fra
stadfestingu Verdbréfalysingar pessarar og kunna mali skipta fyrir mat fjarfesta 4 hlutabréfum i
Utgefanda. Vidaukinn skal vera stadfestur innan fimm virkra daga og skal birtur & sama hétt og
upprunalega lysingin.

Fjarfestar sem pegar hafa sampykkt ad kaupa eda skra sig fyrir verdbréfum fyrir birtingu
vidaukans hafa pann rétt til ad falla fra fyrrgreindu sampykki innan tveggja daga fra birtingu hans,
i samreaemi vid 4kvaedi laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda
tekin til vidskipta & skipulegum markadi og 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129. Utbodid er ekki
solutryggt.

5.1 Utgefandi og Seljendur hlutafjar

5.1.1 Utgefandi
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf.

Kennitala: 420369-7789

Heimilisfang: Grj6thélsi 7-11, 110 Reykjavik, island
Simi: +354 412-8000

Vefur: https://www.olgerdin.is

LEI numer: 5493003YDW5CUGC5PS30
Audkenni: OLGERD

ISIN ndmer: 1IS0000028678
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EGILL SKALLAGRIMSSON

5.1.2 Seljendur

Seljendur hafa veitt stjorn Olgerdarinnar umbod til &kvardanatoku og framkveemdar i tengslum

vid Utbodid.
Fjoldi . . Fjoldi hluta Fjoldi
Nafn Kennitala Heimilisfang eignarhluta mv\?rz?q?g“fé |;/er:16an:|f§“emn'vié til sélu i eignarhluta
17.mai.2022 | M- #19 9 gen9 Utbodi eftir Gtbod
Horn 111 slhf. 681215-0420 Borgartni 33 705.401.933 | 1.922.468.280 | 6.278.077.204 |211.620.580 | 493.781.353
Akur
fjarfestingar 670417-0180 Hagasméra 3 512.249.024 | 1.396.058.693 | 4.559.016.314 |153.674.707 | 358.574.317
slhf..
OA
eignarhaldsfélag | 530207-1020 Grj6thalsi 7-11 | 451.947.200 |1.231.715.021 | 4.022.330.080 |135.584.160 | 316.363.040
ehf.
Sindrandi ehf. 661013-2220 Borgartini 27 396.567.134 | 1.080.784.870 | 3.529.447.493 |118.970.140 | 277.596.994
Reir ehf. 550305-0380 Laugavegi 7 161.475.976 | 440.078.808 1.437.136.186 | 48.442.793 | 113.033.183

Sjova-Almennar | g54909_1970 Kringlunni 5 | 142.884.506 | 389.410.516 | 1.271.672.103 | 42.865.352 | 100.019.154

tryggingar hf.

?g"f‘;;yc?sg'h'}gafe'ag 690689-2009 Armala 3 69.916.538 | 190.547.148 | 622.257.188 | 20.974.961 | 48.941.577
Landsbreéf - 670898-9549 Borgarttni 33 62.284.230 169.746.425 554.329.647 18.685.269 43.598.961
Urvalsbréf hs. 9 eo%. 150, o 089 298
ISA ehf. 571008-0680 | ValhtUsabraut 27 55.933.230 152.437.717 497.805.747 16.779.969 39.153.261
EGG ehf. 500204-3460 Hegranesi 24 55.933.230 152.437.717 497.805.747 16.779.969 39.153.261
Landsbréf -

Ondvegisbréf 431212-9430 Borgartani 33 41.148.845 112.145.070 366.224.721 12.344.654 28.804.192
hs.

Vordur L,

tryggingar h. 441099-3399 Borgartuni 19 27.966.615 76.218.859 248.902.874 8.389.985 19.576.631
islenski

lifeyrissj- 660898-9059 Austurstreeti 11 22.924.303 62.476.786 204.026.297 6.877.291 16.047.012
Lifsbraut 1

islenski

lifeyrissj- 660898-9139 Austurstreeti 11 14.046.539 38.281.757 125.014.197 4.213.962 9.832.577
Lifsbraut 2

islenski

lifeyrissj- 421299-9009 Austurstreeti 11 10.797.503 29.426.992 96.097.777 3.239.251 7.558.252
samtrygging

Lifeyrissjédur

bankam 441297-9209 Skipholti 50B 9.500.000 25.890.840 84.550.000 2.850.000 6.650.000
Aldursdei

islenski

lifeyrissj- 660898-9219 Austurstreeti 11 7.098.270 19.345.281 63.174.603 2.129.481 4.968.789
Lifsbraut 3

Tyche ehf. 450517-1000 Laxatungu 30 3.572.477 9.736.256 31.795.045 1.071.743 2.500.734
issvan ehf. 500417-0480 Lyngholti 13 3.572.477 9.736.256 31.795.045 1.071.743 2.500.734

Skallagrimsson

ehf 700916-0220 Logas6lum 6 2.444.955 6.663.362 21.760.100 733.487 1.711.469
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5.1.3 Umsjonaradili Utbods og skraningarradgjafi
Kvika banki hf.

Kennitala: 540502-2930

Heimilisfang: Katrinartiin 2, 105 Reykjavik, island

Simi: +354 520 3200

Vefur: www.kvika.is

Tolvupostur: olgerdin@kvika.is

LEI namer: 254900WR3I1Z9NPC7D84
5.1.4 Upplysingar og teeknileg adstod vegna tilbodsbdka
Kvika banki hf.

Simi: +354 520 3200

Tolvupéstfang: olgerdin@kvika.is

Frekari upplysingar: Kvika mun veita teeknilega adstod og upplysingar vegna skraninga i

Utbodinu i gegnum sima og télvupost & milli kl. 09:00 og 16:00 &
virkum dégum & medan & Utbodi stendur.

5.2 Steerd Utbods, verd og tilbodsbaekur

I Utbodinu munu Seljendur selja samtals 827.299.496 hluti af adur Gtgefnu hlutafé i Olgerainni,
sem samsvarar um 29,5% af hlutafé félagsins

Fjarfestum bjédast tveir askriftarmoguleikar, tilbodsbok A og tilbodsbok B, sem eru élikar m.t.t.
staerdar askrifta, verdlagningar og reglna um uthlutun. Helstu skilmala um tilbodsbaekurnar ma
sja hér ad nedan.

| tilbodsbok A bjodast 330.919.798 hlutir, eda um 40% af seldum hlutum i
Utbodinu. Hamarksaskrift i tilbodsbok A er takmorkud vid kaupvirdi
Tilbodshok A 20.000.000 kr. en lagmarkséaskrift er ad kaupvirdi 100.000 kr.

i tilbodsbok A verdur tekid vid askriftum & fostu gengi 8,9 kronur & hlut. EKKi
verdur tekid vid tilbodum sem eru leegri en framangreint gengi.

I tilbodsbok B bjddast 496.379.698 hlutir, eda um 60% af seldum hlutum i
Utbodinu. Lagmarksaskrift i tilbodsbok B er takmorkud vid kaupvirdi
20.000.001 krona en hamarkséskrift takmarkast adeins af frambodi hlutabréfa
i tilbodsbok B.

Tilbodsbok B I tilbodsbok B verdur tekid vid askriftum & eda yfir lagmarksgenginu 8,9 kronur

& hlut, en ekkert hamarksgengi er p6 skilgreint. Ollum hlutum sem seldir verda
i tilbodsbok B verdur uthlutad & fostu gengi, sem &kvardast jafnt og pad
leegsta af sampykktum tilbodum. Askriftum undir dkvardada genginu verdur
hafnad.
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Stjorn félagsins, i umbodi Seljenda, askilur sér rétt til pess ad gera breytingar & ofangreindri
skiptingu milli tilbodsboka A og B med tilliti til heildarstaerdar hvorrar tilbodsbokar. Akvérdun um
skiptingu milli tilbodsbdka A og B verdur gerd vid Uthlutun, gefi eftirspurn tilefni til breytinga &
dreifingu me3d tilliti til verds og magns. Heildar séluandvirdi hluta i Utbodinu er ad lagmarki 7,4
milljardar kréna, m.v. lagmarksgengi i Utbodinu.

Fjoldi hluta % af seldu Verd Virdi m.v.
hlutafé lagmarksgengi
Tilbodsbok A 330.919.798  40% 8,9 2,95 mav.kr.
(&skriftir 100.000-20.000.000)
Tilbodsbdék B 496.379.697 60% >8,9 4,42 ma.kr.
(&skriftir >20.000.000
Samtals 827.299.496 100% 7,4 ma.kr.

5.3 Skraning askrifta og askriftartimabil

Tekio verdur vid askriftum frd og med 23. mai 2022, kl. 10:00 (GMT), til og med 27.mai 2022, k.
16:00 (GMT). Askriftum sem er skilad utan pess timaramma teljast ekki gildar og verda felldar
nidur, nema stjorn félagsins, i umbodi Seljenda, hafi tilkkynnt um ad askriftartimabili hafi verid
frestad eda pvi framlengt. Askriftartimabilid verdur ekki stytt.

Komi til pess ad &skriftartimabilid verdi framlengt eda frestad verdur birtur vidauki vid
Verdbréfalysingu pessa par sem gerd verdur grein fyrir breytingunni. Allar mikilveegar nyjar
upplysingar, sem taldar eru hafa ahrif & mat fjarfesta a hlutabréfunum, sem komid hafa fram fra
stadfestingu Verdbréfalysingu pessarar, verda einnig birtar. Vidaukinn skal stadfestur innan fimm
virkra daga og birtur & sama hétt og upprunalega Verdbréfalysingin. | samreemi vid akveedi laga
nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin vil vioskipta &
skipulegum markadi og 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 skulu fjarfestar sem hafa pegar
sampykkt ad kaupa eda gerast askrifandi ad verdbréfum adur en vidaukinn er birtur hafa rétt til
ad afturkalla &skriftir sinar innan tveggja daga fra birtingu vidaukans.

Askriftir skal skra rafreent i gegnum sérstakan askriftarvef sem verdur adgengilegur fiarfestum a
vef Kviku, & vefslédinni www.kvika.is/olgerdin. EKki verdur tekid vid askriftum & 6dru formi og ekki
er tekid vid askriftum sem innihalda fyrirvara. Askriftareydublad verdur adgengilegt baedi &
islensku og ensku en athygli fjarfesta er vakin & pvi ad hvorki Lysingin né fjarfestakynning
félagsins eda annad efni verda gerd adgengileg & 6drum tungumalum en islensku.

Til ad geta skilad askrift verdur fjarfestir ad skrd sig inn i videigandi tilbodsbok A eda B a
askriftarvef, med eftirfarandi adgangsaudkennum:
e Med rafreenum skilrikum i farsima; eda
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e Med kennitblu og lykilordi sem hann oskar eftir & askriftarvefnum sjalfum og verdur sent
sem rafraent skjal i netbanka hans, sem getur verid i hvada islenska vidskiptabanka sem

er

Telji umsjonaradili Utbodsins astaedu til getur hann einnig veitt adgang ad askriftarvef Utbodsins
gegn framvisun skilrika og stadfestingar & umbodi eda gegn annarri stadfestingu sem
umsjonaradili metur fullnaegjandi. Fjarfestir feer stadfestingu & askriftinni senda med télvuposti, &
pad netfang sem hann tilgreindi a askriftarformi sinu, ad skraningu lokinni. Rafreen stadfesting er
forsenda gildrar sonnunnar & askrift. Ef stadfesting berst ekki getur fijarfestir ekki verid viss um ad
askrift hans hafi borist. Vio slikt tilfelli er fjarfestum bent a ad hafa samband vid séluadila

Utbodsins adur en askriftartimabili lykur, p.e. fyrir kl. 16:00 (GMT) pann 27. mai 2022.

Vid askrift tilgreinir fjarfestir pa fijarhaed sem hann dskar eftir ad kaupa fyrir i Utbodinu. Sé fjarhaed
kaupverds fjarfestis ekki jafngildi fjdlda hluta i heilli tdlu verdur endanleg askrift kaupverds reiknud
med hdmundun til laekkunar ad naesta heila hlut par sem kaupverd er reiknad sem margfeldi hluta
i heilli tdlu og lokagengis i videigandi tilbodsbok.
o [ tilbodsbok A tilgreinir fjarfestir pa fijarhaed sem hann éskar eftir ad kaupa fyrir i Utbodinu
a genginu 8,9 krénur a hlut.
e [ tilbodsbok B tilgreinir fjarfestir pa fijarhaed sem hann éskar eftir ad kaupa fyrir i Utbodinu
auk hamarksverds & hlut, ad lagmarki kr. 8,9 & hlut. Ef lokagengi i tilbodsbok B fer yfir
hamarksverdio sem tilgreint er af fjarfesti verdour askriftin 6gild.

Allar askriftir i Utbodinu eru bindandi. Fjarfestir getur pvi ekki breytt eda fallid fra askrift sem hann
hefur stadfest & askriftarformi Utbodsins, nema ad einhverjar af peim astseedum sem lyst er i
inngangi pessa kafla 5. Almennt Gtbod hlutabréfa i Olgerdinni komi til. Eftir ad fjarfestir hefur lagt
fram askrift i Utbodinu telst askriftin vera skuldbindandi af hans halfu. Fjarfestir sem stadfest hefur
patttoku sina getur ekki breytt askrift sinni eda fallid fra henni.

Fjarfestir skal i askrift sinni tilgreina pann voérsluadila sem hann 6skar eftir ad mottaki hluti sem
honum kunna ad verda afhentir vid uppgjor vidskipta. Med vorsluadila er att vid reikningsstofnun
sem hefur gildan adildarsamning vid Nasdaq CSD SE, (tibu & islandi, kt. 510119-0370, Laugavegi
182, 105 Reykjavik, (,Nasdaq verdbréfamidstod) skv. akveedum laga nr. 7/2020 um
verobréfamidstodvar, uppgjér og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga og hefur hlotid
starfsleyfi i samraemi vid 6. tl. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

Kvika mun annast innheimtu og uppgjor vegna Utbodsins. Hvorki umsjonar- og soluadili,
Seliendur né Utgefandi munu leggja kostnad & fjarfesta vegna vidskiptanna. Fjarfestum er radlagt
ad kynna sér hvort kostnadur muni falla & pa fra 6rum adilum vegna Utbodsins.

5.3.1 Samsett askrift

i Utbodinu er hverjum fjarfesti heimilt ad skila inn fleiri en einni skrift & sému kennitdlu, hvort sem
er i tilbodsbok A eda B. Engar takmarkanir eru & fjolda leyfilegra askrifta, adrar en paer sem leidir
af hamarks- og lagmarksaskrift i hvorri tilbodsbok, par sem heildardskrift i samsettri askrift
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takmarkast vid hdmarksaskrift i videigandi tilbodsbok. bPar sem margar askriftir gerdar af einum
fiarfesti eru jafnar eda fyrir ofan endanlegt Utbodsverd i videigandi tilbodsbdk verdur litio a
askriftirnar sem eina sameinada askrift, en samsett askrift veitir fjarfesti teekifaeri & ad leggja inn

askrift med mismunandi hamarksverd i Utbodinu.

Sem daemi pydir petta ad fjarfestir sem leggur fram prjar mismunandi askriftir i tilbodsbok B ad
fijarhaed 30 m.kr. og tveer tiltaka jafnt eda haerra hAmarksverd en endanlegt Utbodsgengi verour
er litid svo & ad fjarfestir hafi lagt fram eina askrift ad fjarhaed 60 m.kr. i Gthlutunarferlinu. A sama
hétt verdur litid svo & ad fjarfestir sem leggur fram tveer &skriftir i tilbodsbok A ad upphsed 100
pasund kréonur hafi lagt fram eina &skrift ad fjarheed 200 pasund krénur i Gthlutunarferlinu.
Fjarfestum er heimilt ad leggja fram askrift i baedi tilbodsbok A og B an pess ad égilda adrar
askriftir.

5.3.1.1 Eignastyringaradilar

Fjarmalastofnunum sem sinna eignastyringu, skv. 6. tl. 3. gr. laga nr. 161/2002, um
fijarmalafyrirteeki, er gefinn kostur & ad skila askriftum i tilbodsbdok A og/eda tilbodsbok B fyrir hdnd
eins eda fleiri fjarfesta beint i askriftarkerfio med pvi ad fylla Gt sérstakt askriftareydublad sem
finna ma i askriftarkerfi Utbodsins og hlada pvi Gtfylltu upp i askriftarkerfid. Eignastyringaradili skal
pa fylla ut askriftareydubladio sundurlidad nidur a pa fjarfesta sem standa ad baki askriftinni.

Soluadili &skilur sér rétt til pess ad kalla eftir stadfestingu a pvi ad viokomandi eignastyring hafi
heimild og fullneegjandi umbod fréa fjarfesti til patttoku i Utbodinu fyrir hans hénd og ad viskomandi
fiarméalastofnun abyrgist greidslu kaupverds. Uthlutun verdur héattad eins og um margar
sjalfsteedar askriftir veeri ad reeda. Fjarfestum er heimilt ad skila askrift i eigin nafni auk askriftar i
gegnum viokomandi eignastyringu og er pa farid med askriftina skv. reglum um samsetta askrift.

5.3.2 Stadfesting a greidslugetu og/eda tryggingu fyrir greidslu

Soluadili askilur sér rétt til ad krefjast stadfestingar & greidslugetu og/eda tryggingar fyrir greidsiu
askrifta fra fjarfestum. Ef fjarfestir verdur ekki vid pessari kréfu séluadila innan pess frests sem
gefinn er, askilur séluadili, i samradi vid stjorn félagsins i umbodi Seljenda, sér rétt til ad ogilda
askrift fjarfestis ad hluta eda i heild. Soluadili tekur einhlida akvoérdun um hvort stadfesting a
greidslugetu og/eda tryggingu er fullnaegjandi. Med pvi er att ad soluadili er ekki skuldbundinn til
ao gefa upp hvernig akvoroun er hattud og fjarfestum gefst ekki kostur & ad andmeela
akvorouninni eda gildi hennar. Med stadfestingu & greidslugetu er t.d. &tt vio stoduyfirlit
innlansreiknings i banka eda verdbréfareiknings, stadfesting fjarmalastofnunar a fjarmoégnun eda
yfirlysing fra 16ggiltum endurskodenda. Med stadfestingu a tryggingu er t.d. att vio ved i
innlansreikningi i banka eda verdbréfareikningi, eda abyrgdaryfirlysing fra fjarmalastofnun.
Tryggingin er felld nidur vid skilvisa greidslu &skriftar.

5.4 Uthlutun og skerding askrifta vid umframeftirspurn

Akvérdun um endanlega steerd Utbodsins, skiptingu bodinna hluta milli tilbodsbdka og Gthlutun
verdur i héndum stjornar félagsins i umbodi Seljenda. Eftir lok askriftartimabils mun stjorn
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félagsins i umbodi Seljenda einnig einhlida akvarda pad verd sem hlutir sem Uthlutad er til fiarfesta
i tilbodsbok B verda seldir 4. Askriftum sem tilgreina laegra hamarksverd a hlut en endanlegt
Utbodsgengi i viskomandi tilbodsbok verdur hafnad. Ef umframeftirspurn verdur i Utbodinu getur

stjorn félagsins i umbodi Seljenda, purft ad skerda askriftir i Utbodinu.

e [ tilbodsbok A verda askriftir skertar hlutfallslega, pé pannig ad leitast verdur vid ad
skerda ekki askriftir undir 1.000.000 kr. og hlutfallslegum nidurskurdi beitt ef pad dugar
ekki til.

e | tilbodsbok B verdur meginreglan vid Gthlutun su ad askriftir verda metnar a grundvelli
verds. Ekkert hamarksverd askrifta er tilgreint af halfu Seljenda en tekid verdur vid
askriftum & eda yfir lagmarksgenginu 8,9 kronur & hlut. Ollum hlutum sem seldir verda i
tilbodsbok B verdur uthlutad a fostu gengi, sem éakvardast jafnt og pad lsegsta af
sampykktum tilbodum. Askriftum undir Gtbodsgenginu verdur hafnad. Vid akvordun verds
verdur horft til markmida Utbodsins, p.e. ad auka fjdlbreytni i hluthafahdp, aukins
seljanleika hlutabréfanna, virkrar veromyndunar, heilbrigd vidskipti a eftirmarkadi og
annarra langtimasjénarmida félagsins.

o Efskerding ut fra verdi naegir ekki til pess ad jafngilda fjélda bodinna hlutabréfa i tilbodsbok
B mun hlutfallslegri skerdingu vera beitt. P6 verdur sérstaklega horft til timanlegra skila &
tilbodum en &skriftir sem berast & fyrstu tveimur dégum Utbodsins munu vera skornar
nidur um prjé fjérou (75%) & vio askriftir sem koma inn sidar.

Jafnvel pott leitast verdi vio ad skerda askriftir ekki nidur fyrir framangreind mork askilur stjorn
félagsins, i umbodi Seljenda, sér rétt til pess ad skerda askriftir og Gthluta hlutum med peim heetti
sem hun telur aeskilegt til ad na fram markmidum Utbodsins. Stjérn félagsins, i umbodi Seljenda,
askilur sér enn fremur rétt til pess ad vikja frA meginreglum vardandi Gthlutun og skerda askriftir
og Uthluta hlutum med peim heetti sem stjornin telur aeskileg, p.m.t. ad hafna askriftum ad hluta til
eda i heild an frekari skyringa. Akvordun stjornar, i umbodi Seljenda, um skerdingar og Gthlutun
til fjarfesta er endanleg og hafa fjarfestar ekki rétt & frekari rékstudningi fyrir athlutun né geta peir
andmeelt akvordun um skerdingar og Uthlutun.

5.4.1 Sértaek Uthlutun

5.4.1.1 Olgersin

Olgerdinni verda tryggdir ad hamarki 2 milljonir hluta i Utbodinu, & Gtbodsgengi 8,9 & hlut, i peim
tilgangi ad gefa starfsmonnum félagsins hiuti i Olgerdinni, sem lyst er i kafla 6.8.1 Hlutir til
starfsmanna i Utgefandalysingu félagsins. Askriftir Olgerdarinnar vegna pessarar Gthlutunar
verda gerdar i tilbodsbok A.

5.4.1.2 Vidskiptavakar

Vidskiptavokum verda tryggdir hlutir i Utbodinu sem nema ad andvirdi allt ad 200 m. kr.
samanlagt, & Gtbodsgengi tilbodsbokar B. Askriftir vidskiptavaka vegna pessarar Gthlutunar verda
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gerdar i tilbodsbdk B. Vidskiptavakar geta par ad auki skilad askriftum i badar tilbodsbaekur
Utbodsins i gegnum askriftarvef Utbodsins og gilda engar sérreglur um péa tthlutun, verd eda adra
skilméla vegna peirra askrifta. Nanar ma lesa um fyrirkomulag vidskiptavaktar eftir ad hlutabréfin

hafa verid tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland i kafla 6.2 ,Vidskiptavakt®.

5.5 Tilkynning um nidurstédur almenns Utbods

Fyrirhugad er ad nidurstodur Utbodsins, selt magn og verd, verdi birtar almenningi opinberlega &
evropska efnahagssvaedinu i sidasta lagi pann 30.mai kl.16:00 (GMT). Tilkynningin verdur auk
pess birt & vef Olgerdarinnar, www.olgerdin.is. Dagsetningin er birt med peim fyrirvara ad stjorn
félagsins, i umbodi Seljenda, geri ekki breytingar & askriftartimabili og framkvaemd Utbodsins taki
hvorki skemmri né lengri tima en er gert rad fyrir. | kjolfarid mun Nasdaq Iceland tilkynna
opinberalega hvort pad stadfesti umsékn um téku hlutabréfa Olgerdarinnar til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

5.6 Tilkynning um uthlutun, greidslufyrirmeeli og afhending hluta

Fjarfestum verdur tilkynnt um Uthlutun eftir ad nidurstada Utbodsins hefur verid tilkynnt
opinberlega. beir geta nalgast upplysingar um Uthlutun i askriftarkerfinu, & vefsidu Utbodsins
www.kvika.is/olgerdin med pvi ad nota adgangsaudkennin sem notud voru vid skraninga i
Utbodinu. Nidurstada Utbods mun birtast i seinasta lagi i lok dags 30. mai 2022. Upplysingar um
greidslufyrirmaeli verda i formi rafreenna innheimtukrafna sem verda adgengilegar i netbdnkum.
Aeetladur fyrsti vidskiptadagur i kauphdll er 9. jani 2022.

Gjalddagi og eindagi innheimtukrafna vegna Utbodsins er fyrirhugadur pann 3. jani 2022.

Ef einhverjar innheimtukréfur eru enn 6greiddar ad eindaga lidnum verda peaer annad hvort felldar
nidur og askriftir og Uthlutanir tengdar peim Ogiltar eda radstadfad med 6drum heetti. ba er
umsjonar- og séluadila heimilt ad innheimta kréfuna med fullnaegjandi haetti i samraemi vid
meginreglur islensk samninga- og krofuréttar, ad vidbaettum drattarvoxtum, sbr. 16g nr. 38/2001,
um vexti og verdtryggingu, og innheimtukostnadi.

Umsjonar- og so6luadili hefur sjalfdeemi um hvada leid skuli farin. Séu innheimtukrofurnar felldar
nidur, sem og askriftir og Gthlutanir tengdar kréfunum, er Seljendum frjalst pvi ad halda hlutum
sem hafa ekki verid greiddir eda selja pé til pridja adila & pvi verdi sem seljandi kys an tilkkynningar
til &skrifanda og pé jafnframt, eftir atvikum, innheimta hugsanlegt gengistap vid til sélu sliks pridja
adila hja upphaflegum askrifanda.

Umsjonaradili Utbodsins, Kvika banki hf., hefur miligbngu um moéttdku greidslu sem og
afhendingu hluta. Hlutir verda afhendir kaupanda pegar fullnaegjandi greidsla hefur borist fra
viokomandi fjarfesti. Afhending hluta munu eiga sér stad eigi sidar en pann 8. juni 2022. Hlutir i
Utgefanda verda afhendir & rafreenu formi i kerfi Nasdaq verdbréfamidstédvar og munu

vorsluadilar mottaka hluti inn & vorslureikning fjarfestis, i samreemi vid upplysingar fra
umsjonaradila.
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Ef skyldi ad ekki faist askrift ad 6llum peim hlutum sem bodnir eru til askriftar, eda hafi Nasdaq
Iceland ekki sampykkt umsékn Olgerdarinnar um toku hluta i Utgefanda til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdagq Iceland, pegar stendur ad afhenda pa hluti sem keyptir verda i Utbodinu,
askilia Seljendur sér heimild til ad akvarda Utbodid ogilt og fella allar askriftir nidur. Fjarfestar
munu ekki fa afhenta hluti sem ekki hefur verid sampykkt ad taka til vidskipta. Ef Utbodid skyldi
vera 6gilt verdur haft samband vid pa fjarfesta, & pad télupostfang sem peir tilgreindu i askriftinni,
sem hafa greitt innheimtukrofur. | kjolfari® verdur peim endurgreitt. Athuga skal ad slikar
endurgreidslur eru ekki baettar med voxtum, verdbdtum eda med 6dru leyti.

5.6.1 Skylda til ad eiga vorslureikning

Kvika banki hf. hefur milligéngu um mottoku greidslu og afhendingu hluta vegna Utbods & hlutum
i Utgefanda. Aeetlud afhending hluta er 7. — 8. jani 2022 ad undangenginni greidslu skv.
greidslufyrirmaelum. Hlutirnir verda feerdir & vorslureikning vidkomandi fjarfestis hja peim
vorsluadila sem fjarfestir hefur tilgreint i askrift sinni. Svo ad afhending hluta gangi greidlega fyrir
sig er fjarfestum bent & ad peir eru sjélfir abyrgir fyrir pvi ad eiga vorslureikning hja peim
vorsluadila sem peir tilgreina i askrift sinni.

Eigi fjarfestir ekki vorslureikning hja peim vorsluadila sem hann tilgreinir i askriftarkerfi askilur
Kvika sér rétt til pess ad halda eftir hlut fjarfestis par til heegt er ad afhenda hluti fjarfestis i
samraemi vid framangreint. Fjarfestir mun ekki geta att vidskipti med eda hreyft pa hluti sem haldid
er eftir med framangreindum heetti.

5.7 Aeetladur kostnadur og hreint séluandvirdi

Aeetladur heildarkostnadur vegna solu hlutafjiar i Utbodinu og téku hlutabréfa i Utgefanda til
vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland er um 50 m.kr. ad lagmarki. Kostnadurinn samanstendur
m.a. af poknun umsjonar- og soluadila, kostnadi vegna stadfestingar og birtingar Lysingar,
kostnadi vegna markadssetningar Utbods, adkeyptri sérfreedipjonustu i addraganda skraningar
og skraningargjoldum Nasdaq Iceland og Nasdaq verdbréfamidstdovar.

Vakin er athygli & pvi ad poknun séluadila er beintengd endanlegu soluvirdi seldra hluta og eykst
aeetlud poknun samhlida haerra lokagengi i Utbodinu, en st péknun greidist af Seliendum.

Aeetlad séluandvirdi Utbodsins, ad fradregnum kostnadi, m.v. ad allir hlutir i Utbodinu verdi seldir
a Utbodsgenginu 8,9 kr. er um 7,3 ma.kr.

5.8 Skilyrai fyrir patttoku

Utbodid fer fram & Islandi og er markadssett & Islandi. batttaka i Utbodinu er heimil 6llum peim
einstaklingum og l6gadilum sem hafa beedi islenska kennitdélu og eru fjarrada i skilningi
lbgreedislaga nr. 71/1997 med peim takmérkunum sem kunna ad leida af I6gum. | framangreindu
skilyroi felst m.a. ad einstaklingar sem hafa ekki nad 18 &ra aldri og peim einstaklingum og
l6gadilum sem rada bui sinu ekki sjalf er ekki heimil patttaka i Utbodinu.
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Hlutir i Olgerdinni eru ekki bodnir til s6lu i 68rum légsagnarumdaemum par sem almennt Gtbod
eins og hér um raedir veeri had pvi ad logbaer yfirvold i viokomandi I6gsagnarumdaemi hefdu
moéttekid Lysingu, eda par sem slikt utbod myndi lata 68rum frekari kréfum en stadfestingu

islenskra eftirlitsadila & Lysingu Utgefanda vid Utbodid.

Um vidskipti starfsmanna Kviku banka hf. med fjarmalagerninga gilda reglur bankans um eigin
vidskipti starfsmanna, uppfeerdar sidast og sampykktar af stjorn i april 2022.

peir starfsmenn bankans sem eru starfsmenn deilda sem hafa adgang ad trinadarupplysingum
um eda koma med einhverjum heetti ad undirblningi Utbodsins, midlun, radgjof eda annarri
sambeerilegri starfsemi i tengslum vid Utbodid, er 6heimilt ad eiga vidskipti med fjarméalagerninga
Utgefanda i Utbodinu. Auk pess skal forstjora, adstodarforstjora bankans oheimil patttaka i
Utbodinu.

Odrum starfsménnum Kviku banka hf. er heimilt ad taka patt i Utbodinu skv. reglum um eigin
vidskipti starfsmanna sem innihalda m.a. eftirfarandi sérédkvaedi um Utbod:

1. AJ i Utbodinu sé 6skad eftir tilbodum & hlut a fostu gengi en ekki tilbodum um verd
einstakra bréfa, gengi eda vaxtakjor og ad peir gangi ekki fyrir sem fyrstir skra sig i
Utbodinu. Akvaedi petta kemur i veg fyrir ad starfsmenn taki patt i tilbodsbok B.

Ad tilbod starfsmanna berist vid upphaf fyrsta tilbodsdags.
3. Ad tekid sé fram i Utbodslysingu ad starfsménnum sé heimilt ad taka patt i utbodinu og
eftir hvada skilmalum

n

Reglur bankans gera auk pess almennt rad fyrir ad starfsmenn eigi fjarmalagerninga i ad lagmarki
90 daga fra kaupdegi nema ad sérstakar undanpagur eigi vid. Pegar um er ad raeda Utbod skal
kaupdagur vera sa dagur sem fjarmalagerningur er tekin til vidskipta a vidskiptavettvangi.

Onnur almenn &kvaedi reginanna fullum fetum um patttoku starfsmanna, en peim er m.a. atlad
ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra og tryggja rétta medferd innherjaupplysinga og annarra
trinadarupplysinga.

Um patttoku starfsmanna adskilinna dotturfélaga bankans fer eftir innri reglum hvers félags um
eigin vidskipti starfsmanna.

Athygli fjarfesta er vakin a pvi ad stjorn félagsins, i umbodi Seljenda, askilur sér fullan rétt til ad

hafna einhverjum eda 6llum askriftum sem kunna ad berast i Utbodinu, an frekari Utskyringa eda
rokstudnings, sbr. kafla 5.4. Uthlutun og skerding askrifta vid umframeftirspurn.
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6 Hlutabréfin og taka til vidskipta

6.1 Taka til vidskipta

I kj6lfar uppgjors og afhendingar mun Olgerdin 6ska eftir pvi ad allir Gtgefnir hlutir i Utgefanda
verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Nasdaq Iceland mun fara yfir umséknina
og nidurstodur fyrirhugads almenns Utbods & hlutum i Utgefanda pegar peer liggja fyrir og birta
opinberlega ef umsoknin verdour sampykkt og pa hveneer fyrsti mogulegi vioskiptadagur verdur
med hlutina & hinum skipulega verdbréfamarkadi. Nasdaq Iceland tilkynnir slika dagsetningu med
ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara.

6.2 Vidskiptavakt

Olgeradin hefur gert samninga um vidskiptavakt & hlutum i Utgefanda vid Kviku og islandsbanka
hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Kopavogi (saman ,vidskiptavakar‘) sem annast
vidskiptavakt fyrir eigin reikning gegn poknun fra Olgerdinni. Badir adilar setja fram kaup- og
so6lutilbod alla vidskiptadaga i vidskiptakerfi Nasdaq Iceland.

Fjarhaed kaup- og sélutilboda sem vidskiptavakar leggja fram, skulu vera ad lagmarki 5. m.kr. ad
markadsvirdi hvor, & gengi sem vidskiptavakar akveda i hvert skipti. Vidskiptavokum er heimilt en
ekki skylt ad bjoda til kaups og/eda sodlu fleiri hluti. Hamarksmunur kaup- og solutilboda skal vera
ad hamarki 1,5% en aldrei leegra en 1,45%. Sveiflist gengi innan dags meira en 5% askilja
vidskiptavakar sér rétt til ad auka verobilid i 3%. Hamarksfjarheed heildarvidskipta sem hver
vidskiptavaki skuldbindur sig til ad eiga vidskipti med dag hvern skal samsvara 100 m.kr. ad
markadsvirdi. Samningarnir taka gildi fra og med fyrsta vidskiptadegi med hlutabréf Olgerdarinnar
hja Nasdaq Iceland og eru 6timabundnir. Samningarnir eru uppsegjanlegir af allra halfu med 14
daga fyrirvara.

6.3 Hlutafé

Heildarhlutafé Utgefanda er 2.806.965.174 kr. ad nafnverdi, sem skiptist i jafnmaga hluti, hvert
ad nafnverdi 1 kréna eda margfaldi peirrar fjarhaeoar, eftir pvi sem hver einstakur hluthafi & i
félaginu & hverjum tima. Hiutafé i Utgefanda samanstendur af einum flokki hlutafjar og ber hver
atgefinn hlutur jafnan rétt samkvaemt sampykktum Utgefanda. Hlutabréfin eru gefin Gt i islenskum
krébnum og i samraemi vid 16g um hlutafélég. Hiutir Olgerdarinnar hafa verid skradir rafraent i
verdobréfamidstod, sem starfar samkveemt I6gum nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og
rafreena skraningu fjarméalagerninga og hafa verido gefnir Ur rafreent sem nafnbréf hja Nasdaq
verdbréfamidstod med audkenni OLGERD og ISIN nimer 1S0000028678. Oskad verdur eftir ad
oll atgefin hlutabréf i Olgerdinni verdi tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi,
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf.
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Rafreena hlutaskrain telst fullgild sénnun fyrir eignarrétti & hlutum i félaginu. Ardgreidslur og hvers
konar tilkynningar til hlutahafa skal senda til pess adila, sem & hverjum tima er skrddur eigandi
viokomandi hluta i hlutaskra félagsins.
Vid slit eda gjaldprot Utgefanda fa hluthafar greitt i hlutfalli vi§ hlutafjareign sina pad sem eftir

stendur af eignum hlutafélags eftir ad allir adrir kréfuhafar hafa fengid gildar kréfur sinar greiddar.

6.4 Akveedi um haekkun og laeekkun hlutafjar

Skv. 6. gr. sampykkta félagsins er hluthafafundi heimilt, med 2/3 hlutum greiddra atkveeda, svo
og sampykki hluthafa sem rada yfir minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid er med atkvaedi
fyrir & hluthafafundinum, ad haekka hlutafé félagsins, hvort heldur er med askrift nyrra hluta eda
utgéafu jofnunarhluta. Hluthafafundur einn getur 4kvedid ad leekka hlutafé félagsins og parf til pess
sama magn atkveeda og til breytinga a sampykktum pess.

Stjorn félagsins er heimilt ad haekka hlutafé félagsins, samkvaemt 4. gr. i sampykktum félagsins,
um allt ad 280 m.kr. ad nafnvirdi med atgafu nyrra hluta sem hluthafar hafa fallid fra forgangsrétti
sinum til &skriftar ad. Heimild skv. 3. mgr. 4 gr. kvedur & um heimild til atgafu hluta 140 m.kr. ad
nafnvirdi sem skulu nyttir til ad efna skuldbindingar félagsins samkveemt kaupréttarsamningi vio
starfsmenn. Heimild skv. 4. mgr. 4. gr. kvedur & um heimild til atgafu hluta 140 m.kr. ad nafnvirdi
sem bjoda ma mogulegum fjarfestum til askriftar samkveemt nanari akvérdun stjérnar. Hinir nyju
hlutir skulu veita réttindi i félaginu fra skraningardegi hlutafjarhaekkunarinnar. Heimild pessi gildir
til 19. mai arid 2026.

Olgerdin & 15.640.307 eigin hluti & dagsetningu Lysingarinnar. Félagid hyggst nyta hlutina til ad
gefa starfsménnum félagsins hluti i Olgerdinni, eins og lyst er i kafla 6.8.1. Hlutir til starfsmanna i
Utgefandalysingu félagsins og aaetlad er ad vidskiptin eigi sér stad skommu eftir toku bréfanna til
vidskipta.

6.5 Réttindi tengd hlutabréfum i Olgerdinni

Eitt atkvaedi fylgir hverjum hlut & hluthafafundi. Engin sérréttindi fylgja hlutum i Utgefanda, sbr. gr.
22 i sampykkum félagsins. Engar homlur eru lagdar a vedsetningu, sélu eda annarskonar framsal
hluta i Utgefanda. Um skrasetningu veda, eigendaskipti og framkvaemd peirra fer eftir gildandi
[6gum um rafreena eignaskraningu verdbréfa og reglna sem settar eru & grundvelli peirra.

6.6 Ardgreidslur og kaup a eigin bréfum

Akvordun um ardgreidslur skal tekin & adalfundi Utgefanda & grundvelli tillogu stjérnar. Um
ardsuthlutun gilda dkvaedi laga nr. 2/1995 um hlutafélég eins og pau eru & hverjum tima. A3 6dru
leyti eru ekki settar neinar skordur vid akvoroun um athlutun ards.

A adalfundi félagsins skal tekin akvérdun um hvernig skuli fara med hagnad eda tap félagsins a

lisnu starfsari. Utgefandi er bundinn af akveedum laga nr. 2/1995, um hlutafélég, vardandi fjarhaed
sem félaginu er heimilt ad radstafa til hluthafa i formi ardogreidosina. Skv. 1. mgr. 99. gr. laganna
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er einungis heimilt ad uthluta sem ardi hagnadi samkveemt sampykktum arsreikningi sidasta
reikningsars, yfirfaeeroum hagnadi fra fyrri arum og frjadlsum sjodum eftir ad dregid hefur verid fra
tap sem ekki hefur verid jafnad og pad fé sem samkvaemt I6gum eda félagssampykktum skal lagt

i varasjod eda til annarra parfa.

A ardgreidsludegi greidir Utgefandi fjarheed ardsins, ad undanskildum fjarmagnstekjuskatti, til
vidkomandi vérsluadila. Hafi hluthafi ekki fengid greiddan ard sem hann a rétt & getur hann vitjad
hans & skrifstofu Utgefanda innan fijogurra ara fra gjalddaga en samkveemt 3. gr. laga nr.
150/2007, um fyrningu krofuréttinda, fyrnist réttir til ards fjorum arum fra gjalddaga. Vitji hluthafi
ekki ards innan pess tima falla réttindi til ards til Utgefanda. Vakin er athygli & pvi ad ekki er til
stadar ardgreidslustefna hja Utgefanda og ad Utgefandi hefur ekki greitt ard & pvi fjarhagstimabili
sem Lysingin tekur til.

Samkvaemt 5. gr. sampykkta félagsins er heimild félagins til kaupa a eigin hlutum fyrir hendi.
Félagido ma eignast eda taka ad vedi allt ad 10% af eigin hlutafé en hluti getur félagio adeins
eignast samkvaemt heimild hluthafafundar til handa félagsstjérn. Heimild til kaupa & eigin hlutafé
gildir i 5 ar i senn. Eigin hlutir félagsins njéta ekki atkveedisréttar.

6.7 Logbundin yfirtokutilbod og tilbodsskylda

Samkveemt 100. gr. laga nr. 108/2007, um yfirtdkur, er kvedid & um skyldu adila sem hefur beint
eda Obeint ndd yfirrddum i félagi, par sem flokkur verdbréfa hefur verid tekinn til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi, til ad gera 6drum hluthéfum félagsins yfirtokutilbod. Yfirtdkutilbodid
skal vera sett fram eigi sidar en fjérum vikum eftir ad vitad var eda matti vita um tilbodsskyldu eda
nidurstada um hana la fyrir.

Med yfirrddum er att vio ad adili og peir sem hann er i samstarfi vid:
1. hafi samanlagt eignast a.m.k. 30% atkvaedisréttar i félaginu,
2. hafi a grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad rdda yfir sem nemur a.m.k. 30%
atkveeda i félaginu, eda
3. hafi 66last rétt til pess ad tilnefna eda setja af meiri hluta stjérnar i félaginu.

Samkvaemt 103. gr. laga nr. 108/2007 um yfirtokur skal tilbodsgjafi bjéda 6llum hluth6fum sem
eiga hluti i sama hlutaflokki sému skilmala. Verd pad sem sett er fram i yfirtokutilbodi skal a.m.k.
svara til haesta verds sem tilbodsgjafi eda adilar sem hann er i samstarfi vid hafa greitt fyrir hluti
sem peir hafa eignast i viokomandi félagi sidustu sex manudi adur en tilbod var sett fram.
Tilbodsverd skal p6 ad lagmarki vera jafnhatt og sidasta vidskiptaverd hluta i viokomandi félagi
daginn adur en tilbodsskylda myndadist eda tilkynnt var um fyrirhugad tilbod.

Fari adili og peir sem hann er i samstarfi vid med yfirrad i félagi pegar verdbréf pess eru tekin til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi verdur hann ekki tilbodsskyldur samkveemt 100. gr. laga
nr. 108/2007 um yfirtékur, en st undanpéaga gildir p6é ekki ef viokomandi adili missir yfirradin en
neer peim ad nyju. Utgefanda er ekki kunnugt um samstarf hluthafa sem eiga samanlagt yfir 30%
hlutafjar og hafa engin yfirtokutilbod verid gerd af halfu pridja adila i tengslum vid hlutabréf
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Utgefanda & neestlidnu og yfirstandandi fjarhagsari. Upplysingar um steerstu hluthafa i Utgefanda
mé nalgast i kafla 8.1 Hluthafar i Utgefandalysingu Olgerdarinnar, dagsettri 17. mai 2022 og i
kafla 1.2 Uppbygging & eignarhaldi Olgerdarinnar i Verdbréfalysingu pessari, dagsettri 17. mai

2022.

6.8 Innlausnarskylda- og réttur

Samkvaemt 22. gr. i sampykktum Olgerdarinnar purfa hluthafar ekki ad saeta innlausn hluta sinna
nema l6g standi til annars. Samkvaemt 24. gr. laga um hlutaféldg nr. 2/1995 getur hluthafi sem &
meira en 90% hlutafjar félagsins og raedur yfir samsvarandi atkveedamagni, akvedio i sameiningu
mead stjorn félagsins ad adrir hluthafar i félaginu skuli saeta innlausn hluthafans & hlutum sinum..
Samkvaemt 26. gr. laga um hlutafélég getur hver einstakur annar hluthafi krafist innlausnar, ad
soému skilyrdum uppfylitum. | 110. gr. laga nr. 108/2007 um yfirtokur eru einnig akvaedi um
innlausn, par sem tekid er fram ad ef hluthafi og adilar i tengslum vid hann eignast meira en 90%
hlutafjar i félagi og rdda yfir samsvarandi atkveedamagni geta hlutahafinn og stjérn félagsins
akvedid i sameiningu ad adrir hluthafar skuli seeta innlausn hlutafjar sins. Auk pess geta adrir
hluthafar krafist pess ad sa/peir hluthafar sem eiga yfir 90% hlutafjar, einir eda i samstarfi, leysi
til sin hlutabréf peirra hluthafa sem pess krefjast. Enginn einstakur hluthafi fer med 90% hlutafjar
eda atkvaedisrétt i Olgerdinni.

6.9 Slit, skipti eda samruni a félaginu

Med tillégur um slit og skipti & félaginu skal fara sem um breytingar & sampykktum félagsins. parf
atkveedi hluthafa sem rdda minnst 2/3 hlutum af heildarhlutafé félagsins til ad akvérédun um slit sé
gild. Hluthafafundur, sem tekid hefur léglega akvordun um slit eda skipti félagsins, skal einnig
akveda raodstofun eigna og greidslu skulda, skv. 23. gr. sampykkta félagsins.

6.10 Skattaleg atridi

Hér & eftir er almenn samantekt & tilteknum atridum er varda skattlagningu tekna sem stafa fra
fjarfestingu i hlutabréfum, nanar tiltekid ardstekna og soluhagnadar, sbr. 16g nr. 90/2003 um
tekjuskatt (,tekjuskattslog“). Skattlagning & hverjum timapunkti byggist a gildandi I6gum hverju
sinni, en pau geta tekid breytingum fra pvi sem nu er. Fjarfestar i Utbodinu skulu athuga
sérstaklega ad skattaloég adildarrikis fjarfestis og skraningarlands Utgefanda geta haft ahrif &
tekjur af verdbréfum. bessi samantekt er byggd & 16gum og venjum eins og pau eru i gildi & islandi
a dagsetningu pessarar Lysingar. Fjarfestum er bent 4 ad radfeera sig vid 6hddan sérfraeding i
skattamalum um paer afleidingar sem fjarfesting i hlutabréfum i Utgefanda kann ad hafa i fér med
sér, p.m.t. ahrif innlendra og erlendra lagareglna og ahrifa tviskéttunarsamninga islands vié énnur
riki o.fl.

6.10.1 Adilar med skattskyldu & islandi

Fjarmalastofnunum ber skylda til ad halda eftir stadgreidslu skatts af ardgreidslum baedi til
einstaklinga og tiltekinna l6gadila sem busettir eru og skattskyldir & islandi, skv. akveedum laga
nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur. Skatthlutfall stadgreidslu midast vid
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videigandi skatthlutfall pess sem tekur vid greidslunni. Skatthlutfall einstaklinga utan rekstrar og
flestra logadila med skattskyldu & islandi er 22%. Auk pess er soluhagnadur einstaklinga og
I6gadila er skattskyldur og er skatthlutfall einstaklinga 22%. Ekki er reiknadur tekjuskattur af
vaxtatekjum annars vegar og tekjum af hlutabréfaeign i formi ards og sdluhagnadar i félogum
skrddum & skipulegum verdbréfamarkadi eda markadstorgi fjarmalagerninga, samtals allt ad
300.000 kr. & ari hja einstaklingum med skattskyldu & Islandi. Fradrattur er hins vegar nyttur
pannig ad fyrst skal jafna Ut vaxtatekjur, naest ardstekjur og loks séluhagnad af hlutabréfum par
til hamarki fradrattar hefur verid nad, sbr. 3. mgr. 66. gr. tekjuskattlaga. petta fritekjumark & ekki
vio um logadila. Tilteknir skattskyldir I6gadilar (hlutafélog, einkahlutafélég, samvinnufélog og
samlagshlutafélog sem er sjalfsteedur skattadili) hafa heimild til ad feera sérstakan fradratt a
skattframtal vegna ardgreidsina eda séluhagnadar eins og nanar er kvedido & um i 9. tl. 31. gr.
laga um tekjuskatt. Vid alagningu geta slik félég fengid endurgreidda afdregna stadgreidslu
reynist alagour tekjuskattur félagsins laegri en sem nemur afdreginni stadgreidslu.

6.10.2 Adilar med takmarkada skattskyldu a islandi

Fjarmalastofnunum ber skylda til ad draga skatt af ardgreidslum til adila med takmarkada
skattskyldu & islandi, skv. akvaedum laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekiur.
Séluhagnadur adila med takmarkada skattskyldu & Islandi er skattskyldur en ekki
stadgreidsluskyldur, skv. &kveedum laga nr. 45/1987, um stadgreidslu opinberra gjalda.
Skatthlutfall einstaklinga med takmarkada skattskyldu & islandi er 22% og l6gadila med
takmarkada skattskyldu & islandi er 20%. Samkveemt a-lid 7. tl. 70. gr. tekjuskattslaga er ekki
reiknadur tekjuskattur af tekjum af ardi og/eda séluhagnadi af hlutabréfaeign i félégum skradum
a skipulegum verdbréfamarkadi, eda markadstorgi fjarmalagerninga, allt ad 300.000 kr., hja
einstaklingum med takmarkada skattskyldu & islandi, ad pvi marki sem frimark vaxtatekna skv.
a-lio 8. tl. 70. gr. hafi ekki verid fullnytt. Petta fritekjumark & ekki vid um l6gadila.

Um félog med takmarkada skattskyldu & islandi og eru heimilisfést innan Evrépska
efnahagssveedis gilda sams konar reglur og um félég sem eru skattskyld & Islandi, m.a. um
heimild til ad faera sérstakan fradratt & skattframtal vegna ardstekna eda séluhagnadar. Akvaedi
tviskdttunarsamninga geta leitt til pess ad stadgreidsluhlutfall af ardstekjum adila med takmarkada
skattskyldu & islandi verdi laegra en fyrrnefnd 22% og 20%. Til ad koma i veg fyrir tviskéttun tekna
er haegt ad seekja um undanpagu eda laekkun & grundvelli tviskdttunarsamnings hja islenskum
skattyfirvdldum. Hafi skatti pegar verid haldid eftir er haegt ad seekja um endurgreidslu pess skatts
hja islenskum skattyfirvéldum heimili vidkomandi tviskéttunarsamningur pad. Skattur leggst a
hagnad adila med takmarkada skattskyldu & islandi af sélu islenskra hlutabréfa. Skatturinn leggst
a soluverd ao fradregnu upphaflegu kaupverdi hlutanna. Félog med takmarkada skattskyldu a
islandi og eru heimilisfést innan hins Evropska efnahagssvaedis er heimilt ad faera sérstakan
fradratt & skattframtali par sem & mati skattskyldum séluhagnadi er faerdur sérstakur fradrattur
vegna s6luhagnadar, sbr. a-lid 9. tl. 31. gr. laga um tekjuskatt. S6luhagnadur annarra félaga med
takmarkada skattskyldu & islandi er skattlagdur med 20% skatti, sbr. b - lid 7. tl. 70. gr.
tekjuskattslaga. Tviskodttunarsamningar kunna ad innihalda &kveedi um undanpégu fra skattskyldu
eda eftir atvikum laekkun hennar.
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6.11 Safnskraning

Reglur um vardveislu fjarmalagerninga & safnreikningum er ad finna i I6gum nr. 108/2007 um
yfirtdkur, 16gum nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu
fjarmalagerninga og lI6gum nr. 2/1995 um hlutafélég.

[ 42. gr. laga nr. 115/2021 um markad fyrir fijarmalagerninga kemur fram ad verdbréfafyrirtaeki
sem er heimilt ad vardveita fjarméalagerninga i eigu vidskiptavina sinna getur vardveitt pa &
safnreikningi og tekid vid greidslum fyrir hdnd vidskiptavina sinna fra einstokum uatgefendum
fjarmalagerninga, enda hafi verdbréfafyrirtaekio gert vidskiptavini grein fyrir réttardhrifum pess og
hann veitt sampykki sitt. Verdbréfafyrirtaeki ber ad halda skra yfir hlut hvers vidskiptavinar fyrir sig.
Komi til pess ad bu verdbréfafyrirteekis sé tekid til gjaldprotaskipta eda greidslustddvun sampykkt,
fyrirteekinu sé slitid eda sambeerilegar radstafanir gerdar getur vidskiptavinur & grundvelli
aournefndrar skrar skv. 1. mgr. tekid fjarmélagerninga sina Gt af safnreikningi, enda sé ekki
agreiningur um eignarhald. i 31. gr. laga nr. 2/1995 er kvedid & um ad eigandi hlutar geti ekki beitt
réttindum sinum sem hluthafi nema nafn hans hafi verid skrad i hlutaskra eda hann hafi tilkkynnt
og faert sénnur & eign sina a hlutnum. betta a p6 ekki vid um rétt til ards eda annarrar greidslu og
rétt til nyrra hluta vid heekkun hlutafjar. | samreemi vid petta hefur hluthafi ekki atkvaedisrétt &
hluthafafundum nema nafn hans hafi verid skrad i hlutaskra Utgefanda. Hid sama gildir um
fjarmalafyrirtaeki sem hafa heimild til safnskraningar par sem hluthafinn hefur ekki pau réttindi ad
geta veitt einhverjum umbod til ad fara med atkvaedisréttinn. Hlutum sem skrddir eru i
safnskraningu fylgir pvi ekki atkvaedisréttur a hluthafafundum.
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7 Vidauki | — Fjarfestakynning Olgerdarinnar
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Fjarfestakynning pessi (hér eftir fjarfestakynningin®) er unnin af Kviku banka hf. (hér eftir ,Kvika*) fyrir skraningu Olgerdarinnar Egils Skallagrimssonar hf. (hér eftir ,Olgerdin“ eda ,félagid®)
og er eingdngu eetlud til upplysinga i tengslum vid hlutafjaratbod félagsins (hér eftir ,utbodid*). Allar upplysingar sem birtar eru i fjarfestakynningunni eru samkveemt bestu vitund Kviku &
hverjum tima. Kvika abyrgist & engan hatt ad upplysingar sem birtar eru i fjarfestakynningunni, hvort sem paer koma fra Kviku, Olgerdinni eda pridja adila, séu réttar eda teemandi og hafa

Kvika og Olgerdin ekki sannreynt kynninguna sérstaklega.

Upplysingar sem birtar eru i kynningunni skulu ekki & nokkurn hatt skodast sem tilbod eda radleggingar um kaup eda solu verdbréfa félagsins eda adrar fjarfestingaakvardanir. Fjarfestar sem
hyggjast taka patt i Gtbodinu skuldbinda sig til ad lesa samantekt, Gtgefandalysingu og verdbréfalysingu (hér eftir sameiginlega ,lysingin“) sem utbuin er af Olgerdinni og stadfest af
Fjarmélaeftirliti Sedlabanka islands, asamt 6drum lykilupplysingum Gtgefnum af félaginu. Skal akvérdun um kaup & hlutabréfum pvi adeins byggja & upplysingum i lysingu eda 6drum
lykilupplysingum fra Olgerdinni. Bera vidtakendur einir abyrgd a peim fjarfestingaakvérdunum sem teknar eru a grundvelli upplysinga sem birtar eru i fjarfestakynningu pessari. Hvorki Kvika

né Olgerdin bera i nokkrum tilvikum abyrgd & tjoni sem kann ad hljétast af upplysingum sem birtar eru i fjarfestakynningunni né tjoéni sem rekja ma beint eda 6beint til notkunar peirra.

Upplysingar i fjarfestakynningunni skulu ekki skodadar sem radgjof af neinu tagi, svo sem, en ekki einskordad vid, vidskipta- eda fijarmalaradgjof, l10gfreediradgjof, skattaradgjof eda taeknileg
radgjof. Vidtakandi sampykkir med méttoku fiarfestakynningarinnar ad hann einn ber abyrgd & ad framkvaema eigin rannsékn og greiningu a félaginu og videigandi morkuéum, asamt pvi ad
mynda sér sjalfsteeda skodun & peim upplysingum sem snerta framtidar afkomu félagsins, asamt ntverandi og framtidar fjarhagsstodu pess. Akvérdun um askrift eda kaup & hlutabréfum i

Olgerainni byggir pvi eingéngu & skodun vidtakanda a félaginu.

Kvika vekur athygli & ad hvers konar yfirlysingar sem visa til 4eetladrar framtidarafkomu eru lysingar & framtidarhorfum og hadar ymsum évissu- og aheettupattum. bannig getur arangur,
framtidarpréun félagsins og raunveruleg Gtkoma ordid frabrugdin pvi sem lyst er i fjarfestakynningunni, svo sem ef ahaettupeettir raungerast. bvi er varad vié pvi ad reida sig i of miklu meeli &
framtidarhorfur og asetlanir og skulu peer aldrei skodast sem loford um arangur. Hvorki Kvika né Olgerdin bera med nokkrum haetti abyrgd & ad hvers konar azetlanir eda spar muni reetast.

Kvika er ekki skuldbundinn til ad uppfeera fjarfestakynninguna, veita frekari upplysingar eda leidrétta villur sem kunna ad koma i ljos.

Uppgjor Olgerdarinnar fyrir fiarhagsarid sem lauk hinn 28. febrtar 2022 (timabilid 1. mars 2021-28. febrdar 2022) er samkvaemt alpjodlegum reikningsskilastédlum IFRS og er pad fyrsta arid
sem félagio gerir upp samkveemt IFRS. Samanburdur vid fyrra ar, fijarhagsarid sem lauk hinn 28. febrlar 2020 var uppfeert i arsreikning sidastlidins fjarhagsars til ad endurspegla pa

breytingu. Eldri fjarhagsupplysingar i fjarfestakynningunni eru samkvaemt islenskum arsreikningalégum.

Kvika & hofundarrétt ad kynningunni og framsetningu upplysinga i henni, nema annad sé sérstaklega tekid fram eda leida megi af edli mals. Uthodid verdur opid hlutafjaritbod og lysingin
verdur eingéngu gefin Gt & Islandi og i samraemi vid islensk 16g. Um fjarfestakynningu pessa gilda islensk 16g. Risi agreiningur vegna fjarfestakynningarinnar skal malid rekid fyrir Héradsdomi

Reykjavikur.
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LEIDANDI FYRIRT/ZAKI A DRYKKJAR- OG MATV/AELAMARKADI

¥ W

Steersta Neest steersta
drykkjarvorufyrirteeki landsins matveelafyrirteeki landsins
Steersti Eitt 6flugasta
afengisframleidandi landsins markadsfyrirteeki landsins
“all s

32 ma.kr. 1,7 ma.kr.
vorusala 2021 hagnadur 2021

3,6 ma.kr. 11,4%
undirliggjandi EBITDA 20211 undirliggjandi EBITDA% 2021 *
8,4 ma.kr. 2,6X

NIBD 2021 NIBD/EBITDA 2021
7,7 ma.kr. 32%

békfeert eigio fé 2021 eiginfjarhlutfall 2021

Fjarhagsar Olgerdarinnar nzer fra mars — febraar

1) EBITDA samkvaemt arsreikning er 3,3 ma.kr.

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Drykkjarvérumarkadurinn hefur vaxid talsvert i virdi undanfarin ar og hefur
Olgerdin nad aukinni markadshlutdeild & lykilmoérkudum sinum

Olgerdin er vaxtarfyrirtaeeki med rimlega 12% arlegan medalvoxt i vorusolu og
13% i EBITDA fra 2002

Fjolbreytilegur rekstur sem samanstendur af mérgum af leidandi vorumerkjum
landsins

Markviss ahersla & vorupréun og eigin vOorumerki hefur skilad aukinni
veromeaetaskdpun og meetir breyttum poérfum neytenda

Vel timasettar fjarfestingar i bunadi og eigin hdsnaedi stydja vid sveigjanleika
og vaxtarmoguleika

Aframhaldandi ahersla & véruproun, sjalfvirkni og sékn & nyja markadi asamt
moguleikum til atflutnings skapa innri vaxtateekifeeri til framtidar

Olgerdin skipar stéran sess i pjédarsal islendinga. Skraning & markad skapar
grundvoll fyrir hagstaedari fjarmdgnun, breitt eignarhald almennings og stydur
vid frekari innri og ytri voxt
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OFLUGUR HOPUR FJARFESTA STYDUR VID VEGFERBINA OLGERBIN

Horn Il sIhf. 25,1%
Akur fjarfestingar slhf. 18,2%
OA eignarhaldsfélag hf. 1 16,1%
Sindrandi ehf. 14,1%
Reir ehf. 5,8%
Sjoéva-Almennar tryggingar hf. 5,1%
Vatryggingafélag islands hf. 2,5%
Landsbréf - Urvalsbréf hf. 2,2%
ISA ehf. 2,0%
EGG ehf. 2,0%
Landsbréf — Ondvegisbréf hs. 1,5%
Lykilstarfsmenn 1,2%
Vordur tryggingar hf. 1,0%
islenski lifeyrissj6durinn — Lifsbraut 1 0,8%
Olgerdin Egill Skallagrims hf. 0,6%
[slenski lifeyrissjodurinn — Lifsbraut 2 0,5%
islenski lifeyrissjédurinn — Samtrygging 0,4%
Lifeyrissjédur bankamanna Aldurdeild 0,3%
[slenski lifeyrissjodurinn — Lifsbraut 3 0,3%
AQrir 0,3%
SEES 100%

Tegund hluthafa Olgerdarinnar 2

Il Lifeyrissjodir

Il Einkafjarfestar

I starfsmenn
Tryggingafélog
Verobréfasjooir
Bankar

1) OA eignarhaldsfélag hf. er i eigu Andra P6rs Gudmundssonar forstjora Olgerdarinnar og Okt6 Einarssonar stjornarformanns
2) Eignarhald Olgerdarinnar sé horft i gegnum eignarhald tveggja steerstu hluthafa Olgerdarinnar Horn 11l slhf. og Akur fjarfestingar sIhf.

EGILL SKALLAGRIMSSON

Oflugur og fjolbreytilegur hépur fjarfesta

Vegferd Olgerdarinnar er vel studd af einka- og stofnanafjarfestum en
stjornendur og starfsmenn eru einnig i hluthafahép félagsins

[ tilefni skraningar og vegna mikils alags i tengslum vid COVID-19
mun Olgerdin radstafa um 17 milljon hlutum (0,6% af Utistandandi
hlutum) til starfsmanna. Uthlutun fer eftir starfsaldri og er ad hamarki
500 pusund kronur & hvern starfsmann

Sé horft i gegnum eignarhald Horns og Akurs pa eru lifeyrissjodir
steerstu hluthafar félagsins med um 37% hlut, einkafjarfestar og
starfsmenn fylgja par a eftir med annars vegar 25% og hins vegar
18% hlut

Almennt hlutafjarbod

Aformad dagana 23. — 27. mai 2022 og i kj6lfar Gtbodsins er radgert
ad hlutir félagsins verdi teknir til vioskipta a Adalmarkadi Nasdaq
Iceland pann 9. juni 2022

Allir naverandi hluthafar munu selja hlutfallslega jafnt i Utbodinu (30%)
ad undanskildum lykilstarfsmonnum sem ekki munu selja i ttbodinu

Midad er vid ad 29,5% af hlutafé sé selt, sem jafngildir 827.299.496
hlutum

Hlutir fimm steerstu hluthafa og lykilstarfsmanna munu IGta
s6luhdmlum (e. lock-up). Helmingur bréfa peirra losna undan
s6luhémlum eftir 3 manudi og oll bréfin verda laus eftir 6 manudi fra
skraningu
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VIRDI HEFUR VAXID UMFRAM MAGN A DRYKKJARVORUMARKADI

Magn

Drykkjarvorumarkadurinn drést saman
a arinu 2020 samhlida feekkun
ferdamanna og samkomutakmdrkunum
en markadurinn tok vid sér a arinu
2021 og var magnaukning um 3,6% fra
2019

Virdi

Virdi hefur aukist fra 2019 samhlida
tilfeerslu i smeerri hentugri einingar og
aherslu a Premium vorur sem leitt
hefur til meira frambods af geedameiri
nyjungunum i flokkum likt og léttoli og
orkudrykkjum

OLGERDIN
Proun drykkjarvorumarkadarins
<D \
105 109
99 Il Afengi

I safar
B Léttol og malt
iprétta- og orkudrykkir

Gos og kolsyrt vatn

47 45 49

2019 2020 2021

Proun drykkjarvérumarkadarins

32,7
274 — Il Afengi
. M safar

B Léttol og malt
iprétta- og orkudrykkir
Gos og kolsyrt vatn

6,7 6,6 7.9

2019 2020 2021

Lagt er mat & heildarstaerd markada Ut fra sélutdlum ATVR, Nielsen télum hja Markadsgreiningu yfir 6afenga drykki, sélutélum Olgerdarinnar og mati & hlutdeild Olgerdarinnar & mérkudum sem ad gégnin na ekki yfir
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VOXTUR DRIFINN AFRAM AF MARKVISSRI STEFNUMOTUN

Smaeerri einingar

Neysluvenjur hafa verid ad feerast i att ad
smeerri og hentugri skammtaeiningum og
hefur sala 33cl désa fario ar 15 milljon
eininga ario 2016 i 51 milljén arid 2021

Smeerri einingar (e. single serve) var 45%
af seldum litrum arid 2016 en arid 2021
hafdi hlutfallid haekkad i 64%

Med tilkomu nyrrar framleidslulinu er
félagid enn betur i stakk buid til ad sinna
aframhaldandi aukinni eftirspurn

Premium voOrur

Premium vorur halda afram ad vaxa i
hlutdeild

Aukin eftirspurn  eftir  fjolbreyttum
vorum sem eru gjarnan handgerdar
eda framleiddar i litlum lotum ar
hagaeda islenskum hraefnum

Markadur fyrir  koffindrykki  hefur
skapad ny teekifeeri og vaxid hradar
en adrir hlutar markadarins

1) Adrir drykkir utan kaffi og te
Heimild: Nielsen sélutdlur fra Markadsgreiningu. Solutélur ATVR. PET eru plastfloskur

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Seldar einingar Seldir litrar
i milljonum I milljonum
G ) D .
84 49
75 43 43 43 45 45
69
19
51 17 17 17 17 r
34 44 Bl Gosdrykkir
10 11 I Bjor
M 033 D0S 11 11 11 11 . I Sterkt, Iétt og vingos
15 15 7S Wl 0500 2 2 2 2 2 Vatn
" " M o5PET 8 9 9 10 9 10 iprétta- og orkudrykkir
11
3 4 i ir 1
7 7 5 . . 2L PET 2 3 3 3 2 3 4 Adrir drykkir
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021
—— Aukiod virdi

Smeerri einingar skila almennt heerri
tekjum og framlegd a hvern litra en
steerri skammtaeiningarnar

Medaltekjur a litra

i kr.

G24%>

N +
. . 256
Medaltekjur & hvern litra hafa aukist 206
um 24% a milli aranna 2017 og 2021
Samkveemt Nielsen solutdlum pa er
atsoluvirdi  smeerri  eininga  142%
. . . Medaltekjur & litra kr.
heaerra en steerri eininga (e. multi
serve)
2017 2018 2019 2020 2021
7
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OLGERPIN HEFUR STERKA MARKADSHLUTDEILD A LYKILMORKUBUM

Gosdrykkjamarkaour
CAGR
(+4%)
25,9 26,3
g 236 24,7

2017 2018 2019 2020 2021

Pepsi Max er med leidandi
st6du a gosdrykkjamarkadi

Sterk stada sykurlausra
drykkja hefur ytt undir
aukna hlutdeild med
vorumerkjunum Pepsi Max,
Appelsin &n sykurs og 7up
Free

Aukin afkastageta med
nyjum framleidslusal stydur
vio aframhaldandi voxt

Kolsyrt vatn

CAGR

og 101 102

9,2 :
8,0
67% 67% 66%

57%
55%

2017 2018 2019 2020 2021

Kristall er med leidandi
st6du a markadi fyrir
kolsyrt vatn

Breyttar neysluvenjur og
ahersla a hollari valkosti
ytir undir frekari voxt &
pessum markadi

Vaxandi hlutdeild Egils
Sodavatns i kjolfar vel
heppnadrar vorupréunar og
umbudabreytinga

Heimildir: Nielsen solutolur fyrir stormarkadi og bensinstddvar jan-des ar hvert hja Markadsgreiningu

CAGR merkir Compound Annual Growth Rate (arlegur medalvoxtur)

Koffindrykkjamarkadur

Safamarkadur

2017 2018 2019 2020 2021

Olgersin er leidandi adili a
koffindrykkjamarkadi

Markadur fyrir orku- og
lifsstilsdrykki hefur vaxid
umtalsvert & sidastlionum
arum, arlegur medalvoxtur
er um 26% sidan ario 2017

Sterk markadsstada med
spennandi fléru vorumerkja
sem hvert um sig gegnir
Oliku hlutverki og hofoar til
mismunandi markhopa

2017 2018 2019 2020 2021

Floridana, vorumerki i eigu
Olgerdarinnar, er leidandi &
safamarkadi og er i dag
eini safinn sem framleiddur
er & Islandi

Markadur fyrir &vaxtasafa
hefur dregist saman en
syndi batamerki & sidasta
ari

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Kaffimarkadur

CAGR

——y

13
12

13
12 12 :

2017 2018 2019 2020 2021

Olgersdin er leidandi adili &
kaffimarkadi med breida
floru af sterkum voru-
merkjum

Magn hefur dregist litillega
saman en virdi aukist
vegna aukinnar eftirspurnar
a kaffihylkjum og kaffi-
baunum
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OLGERPIN HEFUR STERKA MARKADSHLUTDEILD A LYKILMORKUBUM

Bjoérmarkadur
CAGR
20,8 20,6
171 17,3 17,7
35% 35% 35% 37% 37%

2017

2018 2019 2020 2021
Olgerdin  er leidandi &
bjérmarkadi

Sala litra i ATVR drost litillega
saman @& éarinu 2021, en
hlutdeild Olgerdarinnar hélst
svipud

Lite bjérar eru sifellt staerri hluti
af solu, arid 2017 var hlutfallid
7% af heildars6lu en er 16%
pad sem af er ari

Gull Lite er na s6luhaesti bjorinn
i ATVR

Heimildir: Sélutslur ATVR jan-des ar hvert

Sterkvinsmarkadur
CAGR
@ 0,8 0‘8
06 0,7 0,7
36% 35% 35% 33% 33%

2017

2018 2019 2020 2021

Olgerdin er leidandi & markadi
fyrir sterkt afengi og med haa
hlutdeild i 6llum flokkum sterks
afengis

Aukning i solu seldra litra fra
2019 skyrist a0 miklu leyti af
s6lu sem var adur i Frihdfn

Hlutdeildarminnkun skyrist af
samdreetti i s6lu a odyrari
vodka og gin tegundum

Léttvinsmarkadur
CAGR
45 »
33 33 3,5

16%

2017

17% 16%

2018 2019 2020 2021

Olgerdin er medal steerstu
léttvins innflytjenda landsins

Aukning fra 2019 skyrist ad
miklu leyti af s6lu sem var adur
i Frinéfn en salan drost svo
litillega saman arié 2021

Gert er rad fyrir ad aukin
ferdaldg erlendis muni draga
frekar ar sélu i ATVR og feerast
aftur i Frihofn

OLGERDIN
Vingosmarkadur
CAGR 11
(+13%3

2017

0,8
" .
65%

2018 2019 2020 2021

Olgerdin  er leidandi &

vingosmarkadi

Vingosmarkadur hefur vaxid
umtalsvert sidustu ar og er
arlegur medalvoxtur um 13%
fra arinu 2017

Qflug vorupréun hefur skilad
Olgerainni sterkri hlutdeild

BARA, sykurlaus og kol-
vetnislaus  afengur  drykkur
Olgerdarinnar er soéluhaesta
vorumerkid i vingosi
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STERK STAPA INNAN VIRDISKEDJU LYKILL AD ARANGRI

Virdiskedjan

. Eigin

vorumerki

Eigin vérumerki spanna alla
virdiskedju Olgerdarinnar

0

Innkaup

Olgerdin nytur steerdarhagkvaemni
pegar kemur ad innkaupum og

flutningi

O

Markadssetning

Olgerdin er med steerri
auglysendum landsins og um 20
starfsmenn vinna beint ad
markadssetningu vorumerkja

0

Vorupréun

Skipar lykilhlutverk {

verdmaetaskopun og aframhaldandi

vexti félagsins

o)

Hraefni

Sterk og g6d vidskiptasambond vid
samstarfsadila tryggja gaedi vid
framleidslu

o

Framleidsla

Olgerdin og dotturfélag pess Dandl flytja

inn alpjodlega pekkt vérumerki i mat,
drykk og sérvoru

O

Sala

Sélunet Olgerdarinnar naer um allt
land og daglega eru um 100
starfsmenn ad stérfum Gti &

markadinum. Vefverslun skipar e

steerri sess i s6lunni en yfir 60%
pantana fara i gegnum vefverslun

Framleidslan fer fram i eigin
hisnaedi med fullkomnum

teekjabnadi & Grjothalsi

(AN

o

Dreifing

Olgerdin starfraekir eigid voruhis og
dreifingu sem sér um alla
drykkjarvoru en hysing og dreifing &
vorum Dandl er Gtvistad

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

EUNSRENII Framleidsla med leyfum undir
NECIE T formerkjum PepsiCo. og Carlsberg

I X

Endurvinnsla

Olgersin & hlut i Endurvinnslunni hf.

og er skilahlutfall umbuda med pvi

haesta sem pekkist i heiminum —

sem stydur vid sjalfbeernivegferd
félagsins

P

o

Utflutningur

Vorur Iceland Spring eru fluttar til
Bandarikjanna og seldar par i yfir
35.000 verslunum — ny
framleidslulina skapar enn frekari
teekifeeri

10
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MORG AF PEKKTUSTU VORUMERKJUM [SLANDS

Framleidsla eigin vorumerkja
‘ MALT I ( ~

ppm APPE[SI[{ Krlstall @
Flridana ] ()5 EEIEE

VeS LoV

VOOK, ENGIFER & STTRUS LMONADI 2 VODKA GIN & GRAPE

o e B
BORM
Gull +®s BOLI

von,

< ,

&
[+ 4 75
< H
m 'VODKASKOT 27% ALC./VOL.

46% 31%

af framlegd af vorusolu

Hlutfall af framlegd og vorusoélu &rié 2021
Ofangreind vorumerki eru daemi og ekki teemandi listi

Framleidsla med sérleyfum

\

L @) Qo
0 " TuBoRG @}Lef:g

TUBORG o

st

17% 13%

af framlegd Q/ﬁrusdlu

OLGERPIN
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Innflutningur

g W G RedBull

ey tavA11n Ee

=Y

PROFESSIONAL MAKEUP

MOET & CHANDON QOI\I]ullo T e
7Y Shgmee

37% 56%

af framlegd af vorusolu
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MARKVISS AHERSLA A EIGIN VORUMERKI HEFUR AUKID VERDMZATASKOPUN

Sidan 1913

Verdmeet voruproun

Olgerdin er elsti drykkjarvoruframleidandi prja

landsins og & morg af elstu og pekktustu

vorumerkjum landsins a sinu svioi

Ahersla & eigin vorumerki

Markviss ahersla hefur verio 16go & eigin
vorumerki i gegnum &rin sem hefur skilad
Olgerdinni  gridarlega miklum arangri og

sérstoou & markadi

Maltol

pPad ma segja ad
maltdl sé samofid
bjodarsal islendinga
enda hefur pad
verid & bodstolum
fra pvi 1913 og er
pvi elsta varan sem
Olgeradin framleidir

verdmeaetustu
Olgerdarinnar arid 2021 voru ekki til 10

arum adur: COLLAB, Gull Lite og Boli

islensk framleidsla

Olgerdin  trair & framtid islenskrar
framleioslu & drykkjarvéru sem er
umhverfisveenni kostur en innlend
framleidsla losar 5 sinnum minna af

kolefnum en innfluttar vorur vegna flutninga

Daemi um eigin vorumerki

AN SYKURS
w’
R

APPELS

Egils Appelsin

Egils Appelsin hefur
verid omissandi
pattur af hatidar- og
hamingjustundum
pjodarinnar fra 1955
og hefur sykurlaus
utgafa einnig notid
mikilla vinseelda

BYYA Kristall

Kom fyrst & markad
ario 1994 og hefur
alla tid borio hofud
og herdar yfir
keppinauta.
Neytendur kjosa i
vaxandi meeli hollari
valkosti

vorumerkjum

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

10 veromeetustu vorumerki eigin framleidslu

| stafrofsrod

Appelsin Appelsin
Floridana Boli

Gull Borg brugghus
Kristall COLLAB

Malt Gull

Pepsi Gull Lite

Pepsi Max Kristall

Plas Pepsi

Tuborg Classic Pepsi Max
Tuborg Grgn Tuborg Classic
2012 2021

379 8%

2012 2013

Vorusala eigin vorumerkja

46%
45%
42% 429  42%
40% 40%  41%

CAGR

11,0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Hiutfall af heildarframlegs [l Vorusala eigin vérumerkja, ma.kr.

12
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VORUPROUN OG NYSKOPUN ER SAMOFIN MENNINGU OLGERPARINNAR b'.LGER.DIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Voruproun Hollari valkostir
Olgerdin leitast stodugt vid ad beeta Mikil &hersla 16gd & hollari valkosti
og auka nuverandi voruarval med baedi i voruproun og markadsefni i
oflugri vorupréun og nysképun takt vid breyttar neytendaparfir 9,6%
2020
ﬁ i llll: i @ o |
& E = &= ﬁ
Hagaeda drykkjarvorur Lykilmarkmid
Stefna Olgerdarinnar i vérupréun er Eitt af lykiimarkmidum Olgerdarinnar o
ad framleida hagaeda drykkjarvorur er ad nyjar vorur nemi 5% af Vi ) hiutfall af heildarsalu framleidsl
sem meta poérfum neytenda med vorusolu félagsins 1 orubroun - hiutrall ar nelldarsolu rramielosiuvara
hagkveemni og sjalfbaerni i fyrirrami
Daemi um vel heppnada vorupréun
e - — L . F\
s % A COLLAB Brid Gull Lite . BARA
STARALDIN & LIMONU Kom & markad ario 8 - w»  Adrskémmum tima er Gull Lite er ni mest seldi » [ S Sett & markad 2020
) A\:§l 2019 og hefur slegid BR' 0 2 Brio afengislaus ordid " ® bjorinn i ATVR, magnid ; YUz, OQ er steersta
eheflmametem| [ 0EQN. Annar steersi § verdmeetasta 1 hefur prefaldast & 5 e vérumerkid i vingosi.
S = e koffindrykkurinn & “:f:,,.“:."f‘::?'i; 2 vorumerkid i flokki 1 arum. Framlenging a BARA er afengur
KOLLAGEN?{ S Cugbstitenow. | O r _ _ j
i rowsceeon -4 |Slandi og jafnframt ;;,:t;".,:‘:,::.v”. z NO&LO. 2 I ﬂl vorumerkinu hefur verio drykkur &n sykurs og
i?iﬂi!‘? FEL ad verdamed steerri  — .- == _ L Byltingakennd 29 K1 farsael. Yuzu, Sumar, kolvetna og passar
3 cre e o .. . WH EAT ALE <« . Lo | HVERJUM . . . . .
SYKLIRLALST| vorumerkjum | framleidsluadferd byr til | GLUTE Jola og Premium Lite po pvi vel vid aukna
Wﬁ‘f“ﬁw"”fg ‘5’5‘"‘"‘"" Olgerdarinnar NR75 5 e nyjan leikvang med e bjorar hafa litid dagsins smew.  aherslu &
e e —— nyrri vorufléru w lj6s undanfarin ar - heilsusamlegri lifsstil
1) Vara er skilgreind sem ny vara i tvd ar eftir ad framleidsla hefst 13

2) NO&LO merkir No & Low alcohol eda léttdl og afengislausir drykkir
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FRAMLEIDSLA MED SERLEYFUM A HEIMSPEKKTUM VORUMERKJUM

Heimspekkt vorumerki

Olgerdin hefur leyfi til pess ad framleida og
selja vorur undir pekktum vorumerkjum fra
Carlsberg Group og PepsiCo

Pepsi Max

A sidastlionum arum hefur Pepsi Max verid
ein mest vaxandi drykkjarvara Olger&arinnar
og er i dag mest seldi gosdrykkur landsins

Breyttar neysluvenjur neytenda sem velja i
rikara maeli sykurlausa drykki hafa ad hluta
til drifio &fram pennan voxt

VOrusala

Arlegur medalvoxtur i vorusélu hefur verid
um 6% fr4 arinu 2012 en &rid 2016 tok
Olgerdin vid framleidslu & Carlsberg

Tuborg og Carlsberg
Tuborg og Carlsberg eru & medal steerstu
alpjédlegu bjortegunda landsins.

Markadshlutdeild peirra arid 2021 var um
16% i verslunum ATVR

Medal pekktustu vorumerkja landsins

Pepsi Max

Pepsi Max er vel
pekktur drykkur medal
landsmanna og steersti
gosdrykkur landsins.
Pepsi Max er jafnframt
annad verdomeetasta
vorumerki
Olgerdarinnar

Heimild fyrir hlutdeild Pepsi Max: Nielsen sélutdlur fyrir stérmarkadi og bensinstddvar hja Markadsgreiningu

Tuborg Julebryg

Tuborg Julebryg hefur
verid mest seldi
jolabjorinn um arabil
og fagna margir
islendingar komu hans
a ari hverju a
svokdlludum J-Degi

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Vorusala framleidslu med sérleyfi

i milljiréum kr.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Pepsi Max er steersti gosdrykkur

landsins
Milljénir litra ' pepsl
7,8
7.3 72 7.6
° 68 /.___.
e ——
47 °2 6,4 -
, , 6,4 5.9
2017 2018 2019 2020 2021
14
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INNFLUTNINGUR / ANNAD STARSTA MATVZALAFYRIRTAKI LANDSINS n

brir flokkar innfluttrar voru

Drykkjarvorur

29% Il Matvorur
I Snyrti- og sérvérur

Skipting
flokka

Danol

Dandl er skipt upp i prjar einingar sem hver um sig
sér um sitt afmarkada svid sem skiptast i matvoru,
storeldhds- og kaffikerfi og snyrti- og sérvoru

Danol, détturfyrirteeki Olgerdarinnar, tok yfir hluta
vidskiptasambanda Asbjarnar Olafssonar (AO) fra
1. september 2021 og jokst vorusala i kjolfarid. A
medal pekktra vérumerkja AO méa nefna Sonax
bilavbrur, Anamma veganmat, Felix tébmatsosu,
Leksands hrokkbraud o.fl.

Stéreldhdsmarkadur tok vel vid sér i kjolfar afnams
opinberra sottvarnaradgerda vegna COVID-19

Skipting birgja

14 voérumerkjastjorar skipta & milli sin um
130 birgjum og 250 vorumerkjum

Um 35% af birgjum standa fyrir 80% af
veltu og um 30% af vorumerkjum standa
fyrir 80% af veltu

Dreifd tekjuskipting

Sala & innfluttum vorum dreifist a oll
tekjusvid en veaegi Danol er mest, med um
pad bil 60% af vorusotlu

Soéluverd innfluttra vara breytist med
gegnseaejum haetti i takt vid gengispréun

Innflutningur skapar staerdarhagkveemni i
rekstri samstedunnar og dregur Ur
sveiflum

OLGERPIN
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Alpjédlega pekkt vorumerki

Vorusala innflutningsvara

i milljréum kr.

CAGR

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

15



DocuSign Envelope ID: 858FA877-7DF8-4FB5-B059-1C57D9AC83BD

GOP TEKJUDREIFING TRYGGIR DREIFDA AHATTU

Lykilmarkadir

Hlutfall af vorusélu

I stormarkasir
Il Frihofn og ATVR

I HORECA
Bensinstodvar og skyndibiti
Fyrirtaeki
Annad
520 7%
6% 4% o 4% 5%
8% 10% 6% 7% 8%
2018 2019 2020 2021 2022
(mars-april)
Voruflokkar
Hlutfall af vérusolu
Wl Afengi
Il Oafengar drykkjarvorur
I Kaffi og matvara
Sérvara
Annad

4% 4% 4% 5%
4% 4% 4% 4%
2018 2019 2020 2021 2022
(mars-april)

1) HORECA stendur fyrir hétel, veitingastadi, kaffihts og bari (e. Hotel, Restaurant and Cafe)

Vidskiptavinir

Olgerdin er einn steersti séluadili landsins til
stormarkada og HORECA ! og s& steersti til
ATVR en um 37% af vorusélu fyrstu tvo
manudi fjarhagséarsins 2022 ma rekja til
vidskipta stérmarkada

Vidskiptavinir félagsins eru yfir 3.000 og
bydur félagio upp a yfir 8.000 vérunumer

Fjolbreytt voruuarval

Olgerdin bydur upp a fidlbreytt vorudrval par
sem ahersla er 16gd a solu drykkjarvara,
matvara og annarra snyrti- og sérvara til
vidskiptavina

Olgerdin selur eingéngu vérumerki sem eru
eda hafa moguleika a pvi ad vera fremst i
sinum flokki

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Ahrif COVID-19

Ahrif COVID-19 faraldursins voru einna
helst breyttar neysluvenjur neytenda
sem leiddu til pess ad vorusala feerdist
a milli lykilmarkada

Vorusala til HORECA hefur farid
vaxandi samhlida dvinandi ahrifum
faraldursins og nalgast bratt fyrra horf

Aheettudreifing

G009 tekjudreifing er & milli voruflokka
og lykilmarkada sem baedi dreifir
aheettu og virkar sem sveiflujafnari i
rekstri félagsins

Eigin framleidsla &samt innflutningi
virkar sem innbyggd gengisvorn fyrir
félagid

16
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ICELAND SPRING SOLU- OG MARKABSFYRIRTZKI | BANDARIKJUNUM

Iceland Spring

Olgerdin & 40% hlut i Iceland Spring,
s6lu- og markadsfyrirteeki med starfsemi i
Bandarikjunum, en félagido selur vatn
undir vorumerkinu Iceland Spring asamt
eigin vorumerkjum vidskiptavina

Olgerdin sér um framleidslu a vorum
félagsins og hefur tekjur i formi
tappagjalds sem voru ramlega 200 m.kr.
ario 2021

Iceland Spring a eigin borholu i Heidmork
og framleidslubinad

Afkastageta
Afkastageta er fullnytt & arinu 2022 og eru
fiarfestingar fyrirhugadar

@ 24 milljon einingar fluttar ut 2021

2.000 gamar (20ft.) sem jafngildir
um 9 gamum hvern virkan dag
arsins

Private Label

Iceland Spring er med ,private label
samninga  vid  stéra sméasala i
Bandarikjunum, par 4 medal 7-Eleven,
CVS, Walgreens og Rite Aid

CVS/pharmacy’ Wi [T}

Wtgreons. “ T

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Framleiddar einingar

14

12 13

2017

2018 2019 2020 2021

Hlutfall s6lu eftir vidskiptavinum

25%

8%

5%

Il 7-Eleven

M cvs
Rite Aid
Vitamin shoppe
Walgreens
Adrir

17
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HOFUDBSTOBVAR HALDA UTAN UM STARFSEMINA A EINUM STAD n

OLGERDIN
Q ‘I‘l. s
—
L - !
LGERDI
1 LLYS KA LLAGRIMS SO :
Hofudstdédvar Grjothalsi 7-11 Skrifstofa og méttaka Framleidslusalir Voruhus

Byggingarnar  eru i eigu Um 3.800 m? Um 9.200 m2 Um 8.750 m2
détturfélags Olgerdarinnar, G7-11 . _ ; _ _ o _ o
ehf. Hysir skrifstofur starfsmanna og Prir framleidslusalir Voruhtsid | heild sinni er

mottdku fyrir vidskiptavini frilager sem gerir félaginu kleift
Hldsnaedio samanstendur  af ad afgreida allt afengi & einum
fijorum samtengdum byggingum stad
sem hysa skrifstofur, framleidslu, . ) _
dlsudu, véruhts og kaelirymi Hysir 13.000 vorubretti, par af

1.500 i keeli
Fasteignin  telur samtals um . ,
22.000 m? Yfirlit byggingar
Fasteignamat arid 2022 er aeetlad i i i > i ) i
um 4,6 makr. og brunab6tamat Stadsetning Starfsemi Birt steerd m“ Byggingarar Fasteignanr.
1 ..

8,6 ma.kr. Gri6thals 7 Olsuduhts 2505 1997 F2044164

Grjothéls 9 Framleidsla 5.088 1981

Grjéthals 9 Framleidsla 1.650 2021

Grjothals 11 Skrifstofur og lager 12.515 2009

1) Fasteignaskra. Fasteignamat og Brunab6tamat 2022 er byggt & gognum fra Pjodskra ad vidbeettum forsendum um ad nyr framleidslusalur Brak sé & sama fasteignamati og brunabétamati og hisid i heild & m? 18

Dandl er i leiguhGsnaedi ad Fosshalsi 25 og er véruhlsnaedi peirra Uthyst
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HAPROUP OG VEL FJARFEST FRAMLEIDSLUADSTAPA A GRJOTHALSI OLGERBIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Gler & Désir Bréak / Désir PET / Plast Iceland Spring

Framleidsla & 33cl og 50cl dosum Afkost 45.000 einingar & kist. Framleidsla & 2L, 1L, 0,5L og 0,33L Yfir 2.000 gamar ario 2021

asamt glerfloskum einingum

Mikill sveigjanleiki i steerd og ytri 24 milljonir eininga
Afkost 12-15.000 einingar & kist. umbUdum Afkost 8-13.000 einingar a kist
porf a4 ad auka afkastagetu til ad anna
Fyrirhugud er endurnyjun a pessum sal 50% endurunnid plast (rPET) i 6llum eftirspurn
a yfirstandandi ari einingum

Safar Borg Brugghus Olsuda

Um 400 vidskiptavinir nota bjérkuta fra Framleidsla a ferskum séfum i 1L og Adstada til tilraunabruggunar (120L) Yfir 14 milljénir litra bruggadir & ari
Olgersainni 0,33L umbudum asamt handverksdlsudu og atéppun a
44cl désum Neeg afkastageta til stadar og
Um 20.000 katar i umferd. Linan var Geymslupol 6 vikur moguleikar til steekkunar
tvofoldud fyrir 5 &rum Olgerdin notar yfir 100 tunnur & ari til ad
Eini islenski safaframleidandinn proska bjér

19
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BRAK FRAMLEIDSLUSALUR EYKUR AFKASTAGETU | DOSAFRAMLEIDSLU n

Ny dosalina

Brak er ny fullkomin dosalina i nyrri
vidbyggingu vid Grjothéals 9 sem tekin var i
notkun i upphafi ars 2022

Smelltu hér fyrir myndband af
framleidsluhlisnaedi Brak

Aukin afkastageta

Stéraukin afkastageta og rekstraroryggi
med tveimur désasolum sem losar um
vaxtarhdmlur Olgerdarinnar naestu arin

Afkastageta i dosaframleidslu

Einingar & kist.

o

60.000

15.000

Gler & Désir Combilina ~ Med nyrri désalinu

Sveigjanleiki

Aukinn sveigjanleiki i framleidslu og
voruproun med tilliti til nyrra umbdda og
bestun pakkninga, auk svigrams til
nyskopunar

Hagkveemni

Hamarkshagkveemni i hoénnun Gt fra
framleidslufleedi til ad besta og hamarka
framleidni

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Sjalfvirkni og innri voxtur

Auknir moguleikar fyrir Olgerdina m.a. i

atflutning & eigin - vorumerkjum og i
fjarfestingum i sjélfvirkni til og fra voruhusi

Umhverfisveen

Sjalfbeerni og umhverfissjonarmio hofo ad
leidarljosi vid val & efnum i Brak.
Framleidslan er algjorlega plastlaus og
mun pvi Olgerdin spara fleiri tonn af plasti
a ari og verda umhverfisveenni en aour

20


https://www.youtube.com/watch?v=NjC-3jPqRGw
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KRAFTURINN FELST | MENNINGU OLGERDARINNAR . .
OLGERDIN
Gildi Stefnur & lykilmarkmid
[ 3 Jakveedni Roadmap 2024
Jakveedni fyrir breytingum Olgerdin leggur aherslu & ad steekka med
Sterk lidsheild og allir leggja sitt af mérkum til ad nd markmidum rr:(arkws?gm, haettl,_ auka hagkvaaemnl ! relkstrl 9
fyrirtaekisins skapa eftirsottan vinnustad. Pad er medal annars

gert med 6flugri vorupréun og ytri vexti

[lr O B &

& g Areidanleiki

Olgerdin trair pvi ad fjorir peettir skili félaginu
hrédustum arangri — voxtur, fjolbreytileiki,

Mikid traust hja vidskiptavinum og birgjum
stafraen préun og sjalfbaerni

Geaedi voru og pjonustu eru fyrsta flokks

A f> Hagkveemni

Stodugar umbeetur i ferlum og rekstri

Lykilmarkmid

>75% >5% >85% >10%
—_ pidd
I/ Framsaekni @‘iﬁi‘ III'

Alltaf feti framar i pjonustu, nyjungum og voruvali

Alltaf leitad hagkveemustu leida i innkaupum, fjarfestingum og rekstri

Aneegja Tekjur fra Anaegja EBITDA

Fljot ad taka akvardanir og lata hlutina gerast ) _ : !
vidskiptavina nyjum vérum  starfsmanna framlegod

Por til ad taka ahaettur, gera misték og leera af peim

21



DocuSign Envelope ID: 858FA877-7DF8-4FB5-B059-1C57D9AC83BD

STAFRZAEN PROUN TIL SAMKEPPNISFORSKOTS

Ein steersta vefverslun landsins

Rumlega helmingur allra pantana fer i
gegnum vefverslun sem hefur um 2.000
vidskiptavini hja Olgerdinni og 900 hja Dandl

Aukin framleioni

Vefverslun Olgerdarinnar hefur verid hluti af
umbotaverkefnum séludeilda en sparnadurinn
snyr fyrst og fremst ad pvi ad spara tima. Sa
timi sem for adur i ad taka pantanir fer i ad
sinna vidskiptavinum og hans porfum enn
frekar

ﬁﬁﬁ;‘lﬂ

1) Robotic Process Automation er skilgreint sem sjalfvirkniveeding ferla

Stafreen markadssetning

Olgerdin er einn steersti auglysandi landsins
en innan félagsins rikir mikil pekking og
reynsla a svidi stafreennar markadssetningar

Stafraent vinnuafl

Olgerdin nytir sér stafreent vinnuafl med
RPA (Robotic Process Automation) sem
eykur hagkveemni i rekstri, lagmarkar
villuheettur og mannleg mistdk, er
rekstrarlega hagkveemt og einfalt i
uppsetningu

Starfsmadur losnar vid timafrek og
endurtekin verkefni sem skapar meiri tima til
ad sinna 6drum verkefnum

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Hlutfall pantana i gegnum
vefverslun

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022 53%

Hlutfall pantana i vefverslun
eftir vioskiptavinum

80% 1 Stéreldhds og kaffikerfi (Danl)
70% A Matvara (Dandl)
HORECA
60% 1 Skyndibiti
50% - Fyrirteeki
40%
30%
20% A
10% -
0% : : . . ,
2017 2018 2019 2020 2021 2022

22
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MARKVISS SJALFB/ZERNIVINNA

ESG markmid & arangur

0000

CO,

65% nao !

LT
i

86% nao

P———

60% naod !

1) Umfang 1 og 2 i Science Based Targets

Kolefnishlutlaus

Olgerain stefnir & 100%
kolefnishlutleysi 2040

Flokkad sorp

99% af sorpi flokkad
2030

Losunarkreefni tekna

Losunarkreaefni tekna
63% minna ario 2030 !

25% nao

V)

33/67%

W

87% nao

Rafknunir bilar

Allir bilar knUnir af
umhverfisveenum
orkugjofum 2025

Fiolbreytileiki

Aldrei heerra hlutfall en
60% af einu kyni i
stjornunarstooum

Endurnyjanleg orka

100% endurnyjanleg
orka i starfsemi 2030

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Science Based Targets

Olgerdin var medal fyrstu fyrirtaekja & Islandi til ad
na utan um og setja sér markmid med visindalegum
sampykktum heetti (e. Science Based Targets) og
midar ad pvi ad halda hlynun jardar innan vid 1,5°C

petta pydir ad Olgerdin eetlar ad draga Ur losun fra
rekstri um 42% til vidbotar (umfang 1 og 2) og meela
og minnka umfang 3 fra arinu 2020. Nanari
upplysingar er ad finna & heimasidu Olgerdarinnar

Olgerdin kolefnishlutlaus arid 2040

CO2 igildi (tonn)

16.000 1

14.000 A

12.000 A

10.000 -

8.000 -

6.000 -

4.000 -

2.000 A

SCIENCE
BASED
TARGETS

DRIVING AMBITIOUS CORPORATE CLIMATE ACTION

Il umfang 1+2
I umfang 3
Umfang 1+2+3

i

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2020SBT
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040

Olgerdin hlaut nylega 84 stig (flokkur B1) i UFS sjalfbeernimati fra Reitun
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VORUPROUN FER | TAKT VID AUKNA VITUNDARVAKNINGU OG PROUN

‘\/

Aukin hollusta

Voruproun beint ad
sykurminni og sykurlausum
drykkjum

Graenni vorur

Vaxandi eftirspurn eftir
heilneemum vérum an
dyraafurdoa

Sykurmagn i hverjum framleiddum litra

60 -

50 A

40 A

30 A

20 A

10 -

0

2016

Heimild fyrir Léttolsmarkad: Nielsen solutdlur fra Markadsgreiningu fyrir stérmarkadi og bensinstodvar

2017

2018 2019 2020 2021

== Sykur gromm pr litra

&=

Minni skammtar

Kraftur settur i proun a
minni neyslueiningum

Umhverfisvitund

Aukin neytendakrafa um
ad fa ad vita um uppruna
framleidsluvara og
umhverfisleg ahrif peirra

Hlutfall smeerri skammta

70% A
60% A
50% A

/100

40%
30% A
20% A
10% A

0%

2016 2017

2018 2019 2020 2021

= Stok neyslueining

-
.
=

m.kr.

600 -

500 A

400 A

had

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Afengislausir valkostir

Storaukin vorugaedi
afengislausra bjora hefur
leitt til vaxandi eftirspurnar
eftir pessum voérum

Lifum lengur

Aukin heilsumedvitund
med haekkandi lifaldri

Léttolsmarkadur er ad vaxa i virdi

300 A

200 A

100 A

2019

2020 2021

= Heildarmarkadur Léttol



orn fra \{instri:
son Afengir drykkir Eg
la- og Mannaudssvid, Gunnar B. Sigurgeirs

Framkveemda
Valur Asberg
Oddleifsson Fjar!

|

n,/

( LGERDIN

EGILL SKA LLAGRIMSSON
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Gdémundur Pétur Olafsson Oafengir drykkir Egils, Maria Jona Samuelsdottlr Danal, Jon
./Guémundsson Forstjori, Gunnlaugur Einar Briem Vo6rustjéornunarsvi

steinn
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REYNSLUMIKLIR STARFSMENN SEM BUA YFIR SERPEKKINGU OG H/ZEFNI b'.LGER.BIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Mannaudur Olgerdarinnar er ein helsta audlind félagsins og undirstada arangurs og velgengni

Afengir drykkir oF: i i Vorustjornunarsvio Voéruproun, geedi og éryggismal Stafreen préun

\ w."‘;.\g“:wm:m@wwq T A——

Pjonustudeild Framkvaemdastjérn Dandl Matvorudeild Danol Stéreldhisdeild Dandl Snyrti- og sérvorudeild Dandl

26
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LYKILVERKEFNI OG TZAKIFZARI TIL AFRAMHALDANDI VAXTAR

Vorupréun

Oflug  vorupréun  og
nyskopun er hluti af
menningu Olgerdarinnar

Skrefi framar i voruvali og
spennandi  nyjungar i
pipunum sem stydur vid
markmido um ad 5% af
vorusolu komi fra nyjum
vorum

Ny framleidsluteeki skapa
aukna moguleika i préun
og framleidslu nyrra vara

]
e el

Pakkningar

Nyr framleidslusalur Brak
skapar moguleika & nyjum
pakkningum sem Olgerdin
hefur adur ekki getad
framleitt

Aukio frambod pakkninga
og valmoguleikar geta leitt
til betri tekjustyringar og
sterkari stodu & markadi

Aukinn sveigjanleiki mun
skapa félaginu frekara
samkeppnisforskot

Q

e

Sjalfvirkni

Olgerdin  leitar  sifellt
teekifeera til pess ad auka
vio  sjalfvirkniveedingu i
rekstri  sem leidir il
aukinnar hagraedingar og
skilvirkni

Aukin sjalfvirkniveeding
framleidslu og voruhusi
getur dregid ar rekstrar-
kostnadi, beett framleidni
og aukid hagkvemni i
rekstri

Nyir markadir og
ytri voxtur

Olgerdin hefur svigram til
ad steekka med kaupum a
fyrirteekjum i skyldum
rekstri en sodgulega séo
hefur félagio keypt morg
smeerri fyrirtaeki og
sameinad med goédum
arangri

Aukin  eftirspurn  eftir
jurtaafurdum byr til ny
teekifaeri

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

o3

Utflutningur

Stoéraukin afkastageta
skapar sveigjanleika og
moguleika til ad geta sinnt
Gtflutningi

Adgangur ad erlendum
vidskiptasambondum
Iceland Spring skapar
moguleika til Utflutnings
eigin vara og vérumerkja

27



DocuSign Envelope ID: 858FA877-7DF8-4FB5-B059-1C57D9AC83BD

had

FJARHAGUR OLGERDIN
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ARLEGUR MEPALVOXTUR UM 12% SIBUSTU 20 AR

VOrusala
30 A
o5 | CAGR

20 ~

10 A

2002 2003 2004 2005 2006 200712008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

EBITDA

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Il EBITDA (v. &s) EBITDA framlegd (h. &s)

1) Dandl verdur hluti af samsteedu arid 2007

11%
10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

12% arlegur medalvoxtur i
vorusolu fra 2002

Olgersin er vaxtarfyrirtaeki og hefur verié
med sterkan innri og ytri vOxt yfir
sidastlidin tuttugu ar

13% arlegur medalvoxtur i
EBITDA fra 2002 2

GoOdur voxtur i EBITDA fra arinu 2002
med innri og ytri vexti. Dandl asamt yfir
30 0606rum heildsolufyrirteekjum  hafa
sameinast rekstri  Olgerdarinnar  og
pbannig skapad aukna hagkveemni til
hagsbéta fyrir hluthafa og vidskiptavini

29

2) Arin 2011-2017 var fasteign félagsins seld Gt, EBITDA leigufélagsins G7-11 (&dur Kolefni) hefur verid baett vid fyrir pau ar til ad syna sambeerilegan samanburd yfir 6l tuttugu arin. A3 medaltali er petta um 300 m.kr., fyrir utan 2011 131 p.kr. og 2017 113 m.kr.,

en fasteignin er ad hluta til inn i samsteedu Olgerdarinnar pad arid. Arid 2005 eru einskiptistekjur vegna solu fastafjarmuna um 500 m.kr. teknar Gt.



DocuSign Envelope ID: 858FA877-7DF8-4FB5-B059-1C57D9AC83BD

VEL HEFUR GENGID AP STYRA REKSTRARKOSTNABI OG AUKA FRAMLEIDNI n

Laun og rekstrargjold

15% -

14% -

13% -

12% A

11% -

10% -

9% ~

8%

Arid 2019 var umfangsmiklum skipulagsbreytingum hrint
framkveemd med pad ad leidarljési ad na fram aukinni hagreedingu i
rekstri og baettri pjonustu vid vidskiptavini

Prju tekjusvid myndud, hvert med skyran fokus og rekstrarabyrgd.
Mikil hagraeding i s6lu- og markadskostnadi i kjolfar pess

Losad um vaxtarhdmlur med ad Utvista hluta af voruhlsa- og
dreifingarstarfsemi

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

= Laun sem hlutfall af vérusélu Rekstrargjold sem hlutfall af vérusélu

Vor

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

usala a starfsmann

Med aukinni Gtvistun og hagraedingu m.a. med stafreenni préun
hefur tekist ad faekka stodugildum og auka framleidni

Vorusala a starfsmann hefur aukist um 64% a5 arum — Ur 56 m.kr i
91 m.kr.

m.kr. Fjoldi stodugilda
b sog

422 435 424 r 450

382 - 400

345 349
a0 334 ' 350

306
. - 300

- 250
- 200
- 150
- 100

- 50

: Lo
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
I Fjoldi stodugilda (h. &s) Vorusala & starfsmann (v. s)
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UNDIRLIGGJANDI 2021 EBITDA 3,6 MA.KR. OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

uUndirliggjandi rekstur 2021

Samdrattur i HORECA og Frih6fn en voxtur a 6rum

lykilmérkudum HORECA neer sér og nyjar vorur skila godri framlegd, vidskiptasambénd keypt af AO

o\ +335 m.kr.
(159%) Undirliggjandi EBITDA
777777 254 468
””” EX L 105 314 3614
””” 267 IEXYAL) mmm""-m- —.
209
777777 157 I
1.010 .
EBITDA 2019 HORECA Adrir Solu- og Annad EBITDA 2020 HORECA Nyjar vorur — Ytri véxtur (AO) Aeetlud Annad Launakostn. Adkeyptur Solu- og Annad EBITDA 2021  Hlutabréftil Skraningarkostn. Heilsarsahrif Undirliggjandi
og Frihofn lykilmarkadir ~ markadskostn. hlutdeildaraukn. voruhtisa- og  markadskostn. starfsmanna AO EBITDA 2021
dreifingarkostn.
Framlegd i HORECA og Frihdfn dregst umtalsvert Voxtur i HORECA vegna aukinnar Launakostnadur haekkar milli ara Hlutabréf til starfsmanna og
saman vegna ahrifa COVID-19, samhlida pvi ferdamennsku vegna launahaekkana en &hrifin pd kostnadur tengdur skraningu
dragast saman onnur umsvif i rekstri » . o _ téluvert minni vegna Utvistunar starfa félagsins i Kaupholl er um 240
o _ _ o Nyjar vorur undir eigin vorumerkjum arid 2019. Hiuti af launakostnadi er m.kr.
Aorir lykilmarkadir taka vio slaka — sala til ATVR skila g6aori framlegd 170 m.kr. einskiptiskostnadur vegna
jokst til a0 mynda um 29% a milli ara o o hlutabréfa til starfsmanna Heilsarsahrif af kaupum a
Hluti vidskiptasambanda Asbjorns vidskiptasambéndum AO skila
Solukostnadur dregst saman vegna minni Olafssonar (AO) keypt um mitt &r Adkeyptur voruhlsa 0g svo um 95 m.kr.
umsvifa i HORECA ] _ , ) dreifingarkostnadur auk so6lu- og S
Aeetlud  hlutdeildaraukning i markadskostnadar HORECA eykst Undirliggjandi EBITDA 2021
drykkjarvéru og innflutningi skilar vegna aukinna umsvifa bvi ramir 3,6 ma.kr.

um 300 m.kr.
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% vorusala

FJARFESTINGAR OG VELTUFE

Fjarfestingar i rekstrarfjarmunum

Toluvert hefur verid fjarfest sidastlidin ar i nyju husnzedi og nyrri
framleidslulinu dsamt umbotum a naverandi framleidslusal. | heildina
er gert rdo fyrir ad verkefnid muni kosta 2.500 m.kr. og klarist &
yfirstandandi ari

A naesta ari er einnig gert rad fyrir ad radast i fjarfestingar i
upplysingateeknikerfum til ad efla enn frekar teeknistodir félagsins

Félagid verdur pvi vel i stakk buid til ad meeta vexti komandi &ra med
tilliti til framleidslugetu og upplysingataeknikerfa

Vidhaldsfjarfestingar snta einna helst ad 6ku- og framleidslutaekjum,
upplysingateekni, teekjum & markadi og fasteignum. Til framtidar gera
stjornendur rad fyrir ad afskriftir verdi svipadar og reglubundnar
viohaldsfjarfestingar

Il sértek verkefni

Vidhaldsfjarfestingar
2.155
1.680
725 754 833 650
117 920
533 532
2017 2018 2019 2020 2021 2022A
3,0% 3,0% 3,2% 2,5% 6,8%

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Hreint veltufé

Sidustu ar hefur hreint veltufé verid um 3-5% af vorusolu félagsins en
aukin &hersla a styringu veltufjarmuna hefur leitt til laegra hlutfalls sidustu
tvo ar

Adsteedur i ytra umhverfinu hafa gert birgdastyringu innfluttra vara
floknari, en veltuhradi framleidsluvara hefur heekkad mikio sl. 3 &r

Birgdaaukning pegar komin inn vegna kaupa a vidskiptasambdndum
Asbjorns Olafssonar i lok sidasta fjarhagsars, en tekjur einungis hluti af
rekstrinum i sex manudi

I lok sidasta fiarhagsars voru adrar skuldir nokkud haar m.a. vegna
ogreidds kaupverds til Asbjorns Olafssonar ehf. og vidskiptaskuldir vegna
vangreiddra tolla fra &runum 2019 og 2020

I Birgoir Vidskiptaskuldir
Il Visskipta- og adrar skammtimakrofur Adrar skammtimaskuldir
813 1.031 1.061 160
1.520 1.534 1.753 1.729 2365
2.068 2.369 2.082 1.971 2.289
-1.354 -1.437 -1.296 1677
-2.394
-47
2017 2018 2019 2020 2021
3,4% 4,1% 4,1% 0,6% -0,1%
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REKSTUR FRAMAR VANTINGUM A 2M 2022 . .
OLGERDIN
25% voxtur i vorusolu a milli ara yfir sama timabil Vorusala 2M 2022
Vorusala fyrstu tvo manudi fijarhagsarsins er 25% yfir fyrra ari og yfir
vaentingum stjérnenda @ )
Aukin umsvif i HORECA, stérmdrkudum og bensinstédvum sem mé einna 5.849

helst rekja til afnams samkomutakmarkana hafa skilad aukinni vorusolu

4.662

Laun og rekstrarkostnadur haekkar fra fyrra ari

Rekstrarkostnadur heekkar umtalsvert fra fyrra ari i takt vio aukin umsvif i
rekstri

Kjarasamningsbundnar launahaekkanir og launaskrid haekka laun- og 2M 2021R 2M 2022R
launatengd gjold a milli ara

Fjolgun starfsfolks, sérstaklega vegna kaupa a vidskiptasambondum af
Asbirni Olafssyni ehf. og aukinna umsvifa i voruhdsi leida jafnframt til

heerri launakostnadar milli ara EBITDA 2M 2022

)

(46%) 3
Framlegdarbati 580
Aframhaldandi framlegdarbati pad sem er af ari med auknum umsvifum i 397
HORECA
Rekstrarhagnadur (EBITDA) fyrstu 2 manudi fjarhagsarsins er 46% heerri
en a sama tima i fyrra
2M 2021R 2M 2022R
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A/ZETLUD EBITDA 2022 A BILINU 3.600 — 3.900 M.KR. n

OLGERBIN
Forsendur aeetlunar
Gert rad fyrir aframhaldandi vexti i HORECA, stormérkudum Fjolgun stédugilda um 7,6% milli ara vegna Asbjorns Olafssonar og
0og bensinstodvum sem ma einna helst rekja til afnams auknum umsvifum i voruhusi
samkomutakmarkana og aukinnar hlutdeildar Olgerdarinnar a . . . .
sidasta ari Solu- og markadskostnadur haekkar milli ara vegna aukinna umsvifa

EBITDA &eetlun arsins 2022 aeaetluo 3.600 - 3.900 m.kr sem er & bilinu

Gert 40 fyri dreetti i ATVR fnams f fnd
ert er rao fyrr samcrest | vegna ainams fyrretndra 0-8% haekkun fra undirliggjandi EBITDA 2021

samkomutakmarkanna

Ovissa um komu ferdamanna til islands og ferdaldg islendinga munu

Heilsarsahrif af Kk idskipt banda  Asbjd
eilsarsahrif  a aupum  vidskiptasambanda shjorns hafa mest Ahrif & afkomu & Areins

Olafssonar ehf. koma ad fullu inn & arinu

Gert er rad fyrir ad launa- og rekstrarkostnadur haekki til ad
mynda vegna verdbdlgu

3.600 - 3.900

3.614

Félagio hefur markmiod
um ad vorusala arsins
2026 verodi a bilinu 43 - 46
ma.kr. og med EBITDA
framlegd yfir 10,0%

2018 2019 2020 2021 Undirliggjandi 2022
EBITDA 2021
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AZLETLAPAR TIMASETNINGAR HLUTAFJARUTBODBS OG SKRANINGAR D.LGER.B,N

EGILL SKALLAGRIMSSON

23. - 27. mai 3. juni
Askriftartimabilid hefst kI 10:00 manudaginn 23.mai og pvi Gjalddagi og eindagi
lykur kl. 16:00 fostudaginn 27.mai 2022
) 7.=8.juni
30. mal Afhending hluta
Uthlutun birt og innheimtukrofur stofnadar
9. juni

Aeetladur fyrsti vidskiptadagur — allir hlutir i Olgerdinni teknir
til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland

1) Uppstigningardagur
2) Annar i hvitasunnu
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SKILMALAR FYRIRHUGABDS HLUTAFJARUTBODS OLGERDIN

Tilbodsbék B

. . Tilbod skulu gerd & eda yfir lagmarksverdi 8,9 kr. & hlut. Salan fer fram & fostu
Tilbodsverd FEEER B verdi, sem akvardast jafnt og pad leegsta af sampykktum tilbodum

496.379.698 hlutir (60% af Gtbodi)

Steerd utbods 330.919.798 hlutir (40% af (tbodi)
um 7,5 ma.kr.

z q S . Askriftir ad kaupverdi yfir 20 m.kr.
Steerd askrifta Askriftir ad kaupverdi 100 p.kr. — 20 m.kr. Tilbod ekki yfir steerd (itbods
Komi til umframaskrifta er meginreglan su ad askriftir verda metnar a grundvelli
verds. Vid akvoroun verds verdur po horft til markmida Gtbodsins, p.e. ad auka
fidlbreytni i hluthafahop, aukins seljanleika hlutabréfanna, virka verémyndun,
heilbrigd vidskipti & eftirmarkadi og annarra langtimasjonarmida félagsins.

Reglur vardandi Askriftir verda skertar hlutfallslega, p6 pannig ad leitast verdur vid ad
p DA . 1
athlutun S EEE B ST ULy 4 L, Ef skerding ut fra verdi neegir ekki til pess ad jafngilda fjélda bodinna hluta verda
askriftir skornar nidur hlutfallslega. P6 verdur horft til timanlegra skila a tilbodum.
Pannig munu askriftir sem berast a fyrsta og 68rum degi Utbodsins vera skornar

nidur um % & vio askriftir sem koma inn sidar

Hlutir fimm steerstu hluthafa og lykilstarfsmanna munu lita séluhémlum (e. lock-up) i 6 manudi fra skraningu (fyrsta degi vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland). |
kjolfar skraningar mun helmingur hluta peirra losna undan séluhdmlum eftir 3 manudi og allir hlutir verda lausir eftir 6 manudi

Adrar
upplysingar Fyrirteekjaradgjof og markadsvidskipti Kviku banka hf. hafa umsjon med pvi ferli ad fa hluti félagsins tekna til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland hf. auk umsjonar
med almennu Utbodi a hlutabréfum i Olgerdinni. Adstod vegna Utbodsins og frekari upplysingar ma nalgast hja Kviku banka i gegnum netfangio olgerdin@kvika.is eda
i sima 515-2080 / 540-3200

1) Olgerdinni verda tryggdir ad hamarki 2 milljénir hluta & Gtbodsgengi 8,9 kr. & hlut i peim tilgangi ad uppfylla samninga vid starfsmenn um afhendingu hluta. Askriftir Olgerdarinnar vegna pessarar Gthlutunar verda gerdar i Tilbodshok A.
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VIRBI ALLS HLUTAFJAR UM 25 MA.KR. A LAGMARKSGENGINU 8,9 KR.

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Lagmarksgengi 8,9 kr. a hlut Margfaldarar

Rekstrarvirdi er um 32,2 ma.kr. og virdi hlutafjar um 25 ma.kr. midad
vid lagmarksgengi 8,9 kr. a hlut

Adrar eignir samanstanda af bokfeerdu virdi & 40% eignarhlut i Iceland
Spring ehf. (455 m.kr.) og 20% i Endurvinnslan hf. (282 m.kr.). pvi til

Midad vido lagmarksgengi 8,9 kr. & hlut pa er EV/EBITDA & &eetlada
EBITDA 2022 (3.600 — 3.900) & bilinu 8,3x — 8,9x

Ut fra undirliggjandi EBITDA 2021 er samsvarandi EV/EBITDA 8,9x og
undirliggjandi EBIT 2021 EV/EBIT 11,5x !

vidbotar eru skuldabréf i eigu félagsins a bokfaerdu virdi 417 m.kr. L . o . o
Engin innlend sambeerileg félég eru skrdd a markad, en einnig er

birtur samanburdur vid erlend sambeerileg félog

Virdi hlutafjar EV/EBITDA og EV/EBIT margfaldarar

Innlend smasolufyrirteeki
Erlend samanburdarfélog
Il Olgersin (midad vid lagmarksgengi 8,9 kr. & hlut)

0,7 12 25,0
777777777777 ,—’"””ww_
13,3x —16,1x
15,1x
12,7x
11,5x
9,6x — 10,1x
8,9x
Rekstrarvirdi ~ Vaxtaberandi  Handbeertfé  Adrar eignir  Virdi hlutafjar EV/EBITDA LTM SUEBT LTM
skuldir og
leiguskuldbinding

1) Undirliggjandi EBITDA 3.614 m.kr., ad fradregnum afskriftum arsins 803 m.kr. og virdisryrnunar éefnislegra eigna 18 m.kr., er undirliggjandi EBIT 2.793 m.kr. 38

Heimild Capital 1Q: sétt 13.05.2022
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,Olgerdin Bgill Skallagrimsson®

Reykjav

T o’ma:‘ J6masson.

1913 1926

Olgerain Egill
Skallagrimsson stofnud
af Témasi TOmassyni

Kristjan X kemur til
landsins og heimsaekir
Olgerdina sem verdur
konunglegt Olgerdarhus

1935
Mysuproteindrykkurinn
Cabeso auglystur sem
ipréttadrykkur og
sagodur steela voédvana

1940

Olgerdin feer sérstakt
leyfi til ad framleida bjér
fyrir herinn. Bjérinn
hlaut nafnid Polar Ale
og sidar Polar Beer

Ja,
audvitad ...

1945

Framleidsla hefst a
Canada Dry og Spur
Cola

1955
Egils Appelsin verdur til

1957

Framleidsla hefst & Mix
hja Sana & Akureyri,
Sana var sidar keypt af
Sanitas
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1958
Tappagjald sett & floskur

1979

Framkveemdir hefjast vid
nyjar héfudstédvar og
fullkomna verksmiodju
Olgerdarinnar &
Grjéthalsi

1985

Nyr atéppunarsalur
Olgerdarinnar tekinn i
notkun & Grjéthalsi

1989

Sala & afengum bjér
heimilud a ny eftir 74 ara
bann

1992

Olgerdin kaupir Gosan,
gosdrykkjarhluta Sanitas
og par med hefst
samstarf Olgerdarinnar
vid PepsiCo

1994

Framleidsla hefst
a Kristal sem i dag
er steersta
vorumerki
Olgerdarinnar

2000

Fjolskylda Témasar
Témassonar selur
Olgersina, nytt
Olsuduhus tekid i
notkun
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D =

2002
Olgerain valin
markadsfyrirtaeki
arsins

2008

Olgersin og Dandl
sameinast undir
nafni Olgerdarinnar
og verdur eitt af
steerri matveela-
fyrirteekjum landsins

2009

Olgersin flytur i
nyjar héfudstddvar
a Grjéthalsi

QUG G\’\o

2010

Borg Brugghus
verour til

2013

Olgerain fagnar
aldarafmeeli. Indra
Nooyi paverandi
forstjori PepsiCo.
kemur i heimsékn af
pvi tilefni

JAFNLAUNAVOTTUN
2022 - 2025

2013

Jafnlaunavottun

Gttty [T

2016

Framleidsla hefst a
Carlsberg hja
Olgerainni

2021

Dandl tekur yfir
s6ludeild
neytendavara og
stdreldhusdeild
matvara Asbjarnar
Olafssonar ehf.

,!nnﬁ'ﬁ“ﬂ

2022

Ny vidbygging vid
Grjo6thals tekin i
notkun
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SAMST/ZEDAN ER VEL BUIN FASTEIGNUM OG FRAMLEIDSLUTZAKJUM b'.LGER.DIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Eignir
J Felagid er eigandi hofudstodva sinna ad Grjothalsi 7-11 og hysir su
23.6 fasteign einnig framleidslu og véruhas Olgerdarinnar
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum samanstendur af 40% eignarhlut i
Iceland Spring ehf. og 20% eignarhlut i Endurvinnslan hf.
20,3 20,5 20.6 Oefnislegar eignir skiptast annars vegar i vorumerki Olgerdarinnar (um

90%) og vidskiptasambénd (um 10%)

Adrir lidir samanstanda einna helst af skuldabréfum i eigu félagsins og
husaleiguréttindum

Vidskipta- og skammtimakrofur og birgdir haekka toluvert milli ara vegna
aukinna umsvifa og kaupum a vidskiptasambondum af Asbirni Olafssyni

7,3
7,0 6.8 6.8 e
0,7
0,0 0,4 0,5 0.7 Ml Birgsir
3,9 Il Vioskipta- og skammtimakrofur
3,3 32 32 31 I Handbeert fé
Annad
Vérumerki og vidskiptasambond
5.1 5.0 5.1 5.0 5,6 Elgnarhlgtlr [ thtde_lldarfeIf)gum
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Fasteignir
2017 2018 2019 2020 2021
Eiginfjarhlutfall 22% 24% 27% 29% 32%
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NIBD / EBITDA

EIGID FE HEFUR AUKIST A SIPASTLIDNUM ARUM n

Eigid fé og skuldir

20,3

11,0

20,5

10,6

20,2

10,1

20,6

9,0

23,6

8,9

2017

5,9x

2018

5,0x

2019

4,7x

2020

3,8x

2021

2,6x

OLGERPIN

EGILL SKALLAGRIMSSON

Vaxtaberandi skuldir i lok timabils 2021-22 namu 8,9 ma.kr. og tilheyra
par af ramlega 1/3 fasteignafélaginu G7-11 og 2/3 Olgerdinni og Dandl

i tilfelli Olgerdarinnar er pad vegna fjarmdgnunar & framleidslutaekjum og
rekstri en i tilfelli Dandl er um ad raeda bila- og teekjafjarmoégnun

Eigid fé Olgerdarinnar hefur aukist stodugt samhlida heilbrigdum rekstri
og var pad um 5,4 milljardar vido lok 2019, um 5,9 milljardar vio lok
fjarhagsarsins 2020 og 7,6 milljardar vio lok 2021

Vidskiptaskuldir vaxa toluvert milli ara og skyrist pad af auknum
umsvifum auk ogreiddrar skuld vid Skattinn veentanlegum kaupum af
hlutabréfum fyrir starfsfolk tengt skraningunni og ogreiddu kaupverdi
vegna vidskiptanna vid Asbjérn Olafsson ehf.

Husaleiguskuldbinding beettist vid fjarhagsario 2020 (167 m.kr) og var i
163 m.kr i lok 2021, sem skyrist af upptoku IFRS reikningsskilastadla

M Eigio fé
I Asrar skammtimakrofur
I Vvisskiptaskuldir

Annad
Tekjuskattsskuldbinding
Vaxtaberandi skuldir
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SAMANBURPARFELOG

General Revenue EBITDA EBIT EV/EBITDA EV/EBIT
Category Country Market Cap Esi.lgr:z\i/\rnh Esi.zgr:;/:th (Y E/IO3ITDA Esiigl‘;);/:{th Es:.zgrggth LTM EBIT % LTM 2022 LTM
Royal Unibrew Brewery, Pepsi Bottler and own trademarks DK 3.889 28,0% 18,0% 21,9% 13,7% 12,2% 17,7% 15,4x 13,7x 18,9x 17,2x
Britvic Pepsi bottler and own trademarks UK 2.724 9,4% 6,8% 15,1% 16,6% 12,0% 11,4% 12,7x 10,5x 17,5x 14,0x
The Coca-Cola Company Own trademarks us 279.653 8,5% 6,7% 33,2% 8,6% 7,9% 29,7% 20,8x 23,0x 23,5x 25,9x
National Beverage Corp. Own trademarks us 4.353 6,6% 6,2% 20,8% -5,2% 0,2% 19,2% 17,9x 18,9x 20,5x 20,5x
PepsiCo Own trademarks us 235.609 3,8% 3,9% 18,0% 7,0% 7,4% 14,9% 17,7x 17,8x 22,4x 22,3x
Diageo Alcohol own trademarks UK 103.979 15,2% 11,4% 33,0% 19,6% 14,3% 30,7% 19,8x 19,8x 21,5x 22,0x
Orkla Food own trademarks NO 7.631 7,7% 4,1% 14,9% 5,4% 3,4% 12,1% 10,1x 10,3x 12,8x 14,1x
Nestlé Food own trademarks CH 336.402 7,2% 6,0% 19,9% 5,5% 5,9% 17,0% 13,8x 18,9x 15,7x 23,3x
Unilever Food own trademarks UK 115.181 9,3% 6,4% 20,5% -3,2% 2,2% 18,4% 12,3x 12,5x 14,2x 14,9x
Mondelez International Food own trademarks us 90.896 3,9% 3,9% 20,8% 2,0% 4,2% 17,1% 14,9x 18,2x 20,1x 22,3x
The Boston Beer Company Brewery and own trademarks us 4.228 9,0% 8,5% 3,0% 289,6% 122,1% -0,9% 62,0x 13,7x n/a 19,1x
Olvi Oyj Brewery and own trademarks Fl 664 -7,8% -1,4% 17,5% -51,7% -5,0% 12,1% 7,2x 14,7x 10,6x 13,1x
Molson Coors Beverage Co. Brewery and own trademarks us 12.067 4,3% 2,8% 22,2% 1,1% 3,0% 15,2% 8,0x 9,3x 12,1x 14,6x
Anheuser-Busch InBev Brewery and own trademarks BE 107.870 8,3% 6,5% 32,5% 4,6% 5,2% 25,8% 10,8x 9,4x 13,9x 12,4x
Heineken Holding Brewery and own trademarks NL 21.910 -5,1% -0,2% 20,6% -0,6% 4,1% 13,8% 9,1x 8,6x 13,9x 11,8x
Carlsberg Brewery and bottler DK 18.167 2,3% 3,7% 21,6% -1,3% 1,2% 15,6% 10,3x 10,2x 14,5x 14,5x
Coca-Cola FEMSA Bottler MX 11.487 9,9% 7,8% 18,0% 6,2% 6,7% 13,8% 7,4x 6,9x 9,9x 9,8x
Coca-Cola Europacific Partners Bottler UK 22.392 10,4% 6,7% 15,2% 9,7% 8,0% 11,5% 15,0x 11,3x 21,1x 16,3x
Coca-Cola HBC Bottler CH 7.560 5,5% 4,7% 15,0% -7,0% 0,7% 11,2% 7,4x 7,8x 10,4x 12,0x

Median

Mean

7,7%

7,2%

6,2%

5,9%

20,5%

20,2%

5,4%

16,9%

5,2%

11,4%

15,2%

16,1%

Félog med eigin vorumerki eru gjarnan a haerri margféldurum samanborid vid pa sem framleida fyrir vorumerkjaeigendur (bottler)

Deemi um félag sem er i mjog svipadri starfsemi og Olgerdin er Royal Unibrew i Danmérku: Brugghus, Pepsi Bottler og heldur & eigin
vorumerkjum. pPess til vidbotar starfar Olgerdin i innflutning

Royal Unibrew keypti nylega norska félagid Hansa Borg Bryggerier & EV/EBITDA 16,0x. Kjarnastarfsemi félagsins er brugghus en bjéda einnig

upp a kolsyrt vatn og gosdrykki, safa og sterkt afengi "

Heimild Capital 1Q: sott 13.05.2022. Télur fyrir arin 2022 byggja & ,analyst consensus” samkveemt gagnagrunni Capital IQ



		2022-05-17T09:11:53-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




